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Hinweis fiir Anleger / Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis der jeweils gtiltigen konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag
inklusive Anhang A " Organisationsstruktur AIFM und AIF" und Anhang B ,AIF im Uberblick“) sowie der Anlegerinformati-
onen nach Art. 105 AIFMG und der allfélligen Basisinformationsblatter (das "PRIIP-KID") sowie des letzten Jahresberich-
tes. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der
Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Der Vertrieb des AIF richtet sich in Liechtenstein an professi-
onelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID IlI) sowie an Privatanleger. Fur allfdllige andere Lander
gelten die Bestimmungen geméass Anhang C ,,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander*.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF durch eine Per-
son in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der
die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person
gegenuber geschieht, der gegenuber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen,
die nicht in diesem Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht
autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich Gber mdgliche steuerliche Konsequenzen, die recht-
lichen Voraussetzungen und mégliche Devisenbeschrankungen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Lan-
dern ihrer Staatsangehérigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fiir die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Verdausserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche
Erwagungen sind in Art. 56 "Steuervorschriften” erlautert. Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum
Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort gel-
tenden Bestimmungen zur Anwendung.

Dieser Treuhandvertrag, der Anhang A, der Anhang B und sofern anwendbar das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID),
sowie der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG, der neueste Jahresbericht, sofern dessen Publikation bereits er-
folgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen
Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband un-
ter www.lafv.li als Publikationsorgan des AIF erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung ge-
stellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter http://quotes.llb.li/ und bei der LLB Fund Services Aktienge-
sellschaft, Aulestrasse 76, FL-9490 Vaduz innerhalb der Geschéaftszeiten erhaltlich.

Verkaufsrestriktionen
Anteile des AlF dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fas-
sung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskdrperschaft
der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer
Rechtshoheit unterstehen, einschlieRlich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Defini-
tion des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig libertragen werden. Spatere Ubertragungen von An-
teilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Be-
freiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemal} Regulation S zu diesem Gesetz angeboten
und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten noch an oder flir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) an-
geboten, verkauft oder anderweitig tibertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbe-
hérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten tGber die Richtigkeit oder die Angemes-
senheit dieses Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Dieser Treuhandvertrag darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Treu-
handvertrags und das Angebot der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Anteile des AIF durfen ferner Birgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natirlichen
oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer
unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Abkommens
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mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit
jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als ein an FATCA teilneh-
mendes Institut anmelden sowie Personen, die geméass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden. Der AlIF diirfen somit insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine ab-
schliessende Aufzéhlung):

US Birger, inkl. Doppelbiirger;

Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in
den USA ist;

In den USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermdgen, etc.;

Gesellschaften, welche sich als transparent fir US Steuerzwecke qualifizieren und tber in diesem Abschnitt
genannte Investoren verfiigen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung
fur US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen Ab-
kommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika tUber die Zusammenarbeit flr eine erleichterte Umsetzung
von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-
Steuerbehodrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

U.S. Personen definiert in der jeweils gultigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act 1933.

Allgemein durfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder denen ge-
geniber dies nicht zulassig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung im Treuhandvertrag Abschnitt VIl ,Risikohinweise” lesen und berlcksichtigen,
bevor sie Anteile des Fonds erwerben.
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Die Organisationsstruktur des AIFM

AIFM

LLB Fund Services AG
Aeulestrasse 76
FL-9490 Vaduz

Verwaltungsrat des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz:
Amt fur Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Geschéftsleitung des AIFM

Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz:
Amt fir Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Wirtschaftspriifer

KPMG (Liechtenstein) AG
Aeulestrasse 2
9490 Vaduz

Der AIF im Uberblick

AlF

FTC Generation Fund

Rechtliche Struktur

AIF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhanderschaft‘) ge-
mass Gesetz vom 19. Dezember 2012 ber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMG)

Umbrella-Fonds:

Nein

Domizil Liechtenstein
Grindungsdatum 21. Januar 2021
Geschéftsjahr Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember

Rechnungswahrung des AlF

EUR

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li

Portfolioverwaltung

FTC Capital GmbH
Seidlgasse 36/3
AT-1030 Wien

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Vertriebstrager

LLB Fund Services AG
Aeulestrasse 76
FL-9490 Vaduz

Promoter

FTC Capital GmbH
Seidlgasse 36/3
AT-1030 Wien

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers AG
Kornhausstrasse 25
9000 St. Gallen

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick®

Die Anleger konnen kostenlos Informationen tiber den AIF beim AIFM erhalten.

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1)
sowie an Privatanleger. Fiir allfidllige andere Lander gelten die Bestimmungen geméass Anhang C ,,Spezifische
Informationen fiir einzelne Vertriebslander*.
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Teil | - Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG

Die LLB Fund Services AG, Vaduz, als AIFM stellt den Anlegern des FTC Generation Fund die folgenden Informationen
in jeweils aktueller Form zur Verfligung.

Neben diesen Informationen wird ausdriicklich auf die konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag, Anhang A "Orga-
nisationsstruktur des AIFM/AIF" und den Anhang B "AIF im Uberblick") verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten
diese als durch den Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt nicht die sorgfaltige Prifung der konstituie-
renden Dokumente.

Dieser AIF richtet sich an professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EG (MiFID Il) sowie an Privatanleger.

1. Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie
sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Sémtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs B ,AlF im
Uberblick” werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikations-
organ des AlF sowie sonstigen im Treuhandvertag genannten Medien und Datentragern verdéffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des AIF bzw. Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsor-
gan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax,
Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kostenlos
zur Verfigung gestellt.

2. Erganzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

2.1 Namensgebung des AIF sowie Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a
AIFMG)

Der Name des AIF lautet FTC Generation Fund.

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B "AIF im Uberblick" unter B 1.5 "Anlagegrundsétze und risikoregelun-ge
n des AlIF".

2.2 Angaben liber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem AIF um einen Feeder-AIF handelt
(Art. 105 Ziff. 1 lit. b AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlFs.

2.3 Angaben iiber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt (Art. 105 Ziff. 1
lit. c AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Dachfonds.

2.4 Beschreibung der Art der Vermoégenswerte, in die der AIF investieren darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,AIF im Uberblick“unter ,Anlagegrundsatze und Risikoregelungen des
AIF5 Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbundener Risiken, etwaiger Anlage-
beschriankungen, der Umstéande, unter denen der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Herkunft
der zuldassigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschrankungen fiir den Einsatz
von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen tiber Sicherheiten und iiber die Wiederverwendung von Vermé-
genswerten sowie des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fiir Rechnung des AIF einsetzen
darf (Art. 105 Ziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe im Treuhandvertag des AIF unter Art. 36 "Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, Derivateinsatz, Techniken und Instru
-mente" sowie Anhang B ,AIF im Uberblick” unter B 1B 1.8 "Risiken und Risikoprofile".
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2.6 Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung der Anlagestrategie und —politik
(Art. 105 Ziff. 1 lit. d 3. AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums kann sich

das mit dem AIF verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF innerhalb des gelten-
den Treuhandvertrages durch eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive Anhang B ,AIF im Uberblick” jederzeit u

nd wesentlich &ndern. Angaben uber die Publikationsvorschriften sind Art. 18 "Information, Zustimmung und Anleger-re
chte" zu entnehmen.

2.7 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich Informationen liber die zustandigen Gerichte (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 1. AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaften und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir diesen Treuhandvertrag sowie fiir den Anhang A und Anhang B ,AIF im Uberblick* gilt
die deutsche Sprache.

2.8 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich Informationen iiber das anwendbare Recht (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 2. AIFMG)

Der AIFM und der AIF unterstehen liechtensteinischem Recht.

2.9 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fiir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Urteilen im Sitzstaat des AIF (Art. 105 Ziff. lit. e 3. AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle konnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exekutionsordnung (EO). Zur Vollstreckbarkeit
eines auslandischen Urteiles im Flrstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AlF) bedarf es gegebenenfalls eines gesonder-
ten Verfahrens im Firstentum Liechtenstein.

2.10 Information iiber die Identitat und die Pflichten aller fiir den AIF titigen Dienstleistungsunternehmen, insbe-
sondere der AIFM, die Verwahrstelle des AIF und der Wirtschaftspriifer, mit einer Beschreibung der Rechte der
Anleger; (Art. 105 Ziff. 1 lit. f AIFMG)

Die Informationen sind in Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM und des AIF" sowie im Anhang B "AIF im Uber-
blick" zu finden.

2.11 Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g
AIFMG)

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf berufliche Fahrlassig-
keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind durch eine Berufshaftpflichtversicherung abgedeckt. Der De-
ckungsbetrag wird regelmassig Uberprift und allenfalls angepasst.

2.12 Beschreibung von iibertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die Bezeichnung des Auftragneh-
mers und jedes mit der Ubertragung verbundenen Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag im Anhang B "AIF im Uberblick" unter B 1.2"Aufgabeniibertragung durch den AIFM".
Durch die Ubertragung dieser Aufgaben kénnen beispielsweise folgende, nicht abschliessend aufgefiihrte potenzielle
Interessenskonflikte entstehen: Umschichtungen im Fonds, stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance,
Sammelauftrage, Einzelanlagen von erheblichem Umfang Frequent Trading etc.

Der AIFM hat ein wirksames Risikomanagementsystem aufgesetzt, welches potenzielle Interessenskonflikte durch kon-
sequente Uberwachung und Reporting verhindern und minimieren soll.

2.13 Beschreibung der vom AIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden (Art. 105 Ziff. 1 lit. i AIFMG
)Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,AIF im Uberblick* unter B 1.7"Bewertung".

2.14 Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditéatsrisiken des AIF unter Beriicksichtigung von Riick-
nahmerechten unter normalen und aussergewoéhnlichen Umstanden und der Riicknahmevereinbarungen mit
den Anlegern (Art. 105 Ziff. 1 lit. k AIFMG)
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Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 42 "Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang B ,AlF im Uberblick
unter B 1B 1.8.1Fondsspezifische Risiken.

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 46"Liquiditidtsmanagement-Instrumente” sowie im Anhang B "AIF im Uber-

blick" unter B 1B 1.5 "Anlagegrundséatze und Risikoregelungen des AlF".2.15 Beschreibung aller Entgelte, Gebiihren

und sonstiger Kosten unter Angabe des jeweiligen Hochstbetrags, soweit diese direkt oder indirekt von den An-
legern zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 48 "Laufende Gebiihren" sowie Anhang B ,AIF im Uberblick” unter B 1B
1.1.

2.16 Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der Anleger gewdhrleistet, sowie eine
Beschreibung gegebenenfalls eingeraumter Vorzugsbehandlungen unter Angabe der Art der begiinstigten Anle-
ger sowie gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern, dem
AIF oder dem AIFM (Art. 105 Ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AlF, der Anleger und der Marktintegritat. Dabei steht die Gleichbehandlung der
Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdriicklich ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

¢ Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

e Massgaben zur Zeichnung bzw. Riickgabe von Fondsanteilen sind pro Anteilsklasse flr jeden Anleger gleich
e Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhalt Verglnstigungen.

2.17 Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 Ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF Art. 18 "Information, Zustimmung und Anlegerrechte".

2.18 Verfahren und die Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen eines AIF; (Art. 105 Ziff. 1 lit.
o AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 43 "Ausgabe von Anteilen" sowie Art. 44"Ricknahme von Anteilen".

2.19 Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Marktpreis seiner Anteile nach Art. 43 AIFMG (Art. 105
Ziff. 1 lit. p AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 18 "Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte".
2.20 Bisherige Wertentwicklung des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. ¢ AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 18 "Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte".

2.21 Gegebenenfalls Identitdat zum Primebroker: (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 1. AIFMG)
n/a

2.22 Gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwischen AIF und
den Primebrokern, der Art und Weise, in der diesbeziigliche Interessenskonflikte beigelegt werden, die Bestim-
mung im Vertrag mit der Verwahrstelle iiber die Méglichkeit einer Ubertragung und einer Wiederverwendung
von Vermogenswerten des AIF sowie Angaben iiber jede eventuell bestehende Haftungsiibertragung auf den
Primebroker (Art. 105 Ziff. 1 lit. r 2. AIFMG)

n/a

2.23 Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2
erforderlichen Informationen offengelegt werden (Art. 105 Ziff. 1 lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen werden jeweils im Jahresbericht offengelegt.

3. Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Firstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente der FMA angezeigt. Diese
Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus
diesem Grund bildet der auf auslandischem Recht basierende Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Ver-
triebslander” im Treuhandvertrag (sofern vorahnden) nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und ist von der Ver-
triebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde: 15. April 2026
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Teil Il - Der Treuhandvertrag

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A und Anhang B sind vollstandig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der Anhang A und Anhang B kénnen vom
AIFM jederzeit ganz oder teilweise geéndert oder ergénzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhangs A
sowie des Anhangs B sind der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein nach Massgabe des AIFMG zur Kenntnis zu
bringen. Die FMA kann einer wesentlichen Anderung binnen eines Monats widersprechen.Jede Anderung des Treuhand-
vertrages, des Anhangs A sowie des Anhangs B wird im Publikationsorgan des AIF verdffentlicht und ist danach fir alle
Anleger rechtsverbindlich.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den
Anlegern und des AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 iber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im
Folgenden: AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im Folgen-
den: AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesell-
schaftsrechts (im Folgenden: PGR) lber die Treuhanderschaft.

. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1  Allgemeine Informationen zum AIF

Der FTC Generation Fund (im Folgenden: AlF) wurde auf Basis des Gesetzes vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwal-
ter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV)
i.d.g.F. in der Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft gegriindet.

Der Fonds wurde als alternativer Investmentfonds (AlF) nach dem Recht des Firstentums Liechtenstein fir unbestimmte
Dauert gegriindet.

Am 21. Januar 2021 hat die FMA die Vertriebsanzeige des AIF samt dessen Fondsdokumente, namlich dem Treuhand-
vertrag sowie den Anhangen A und B zur Kenntnis genommen.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B traten erstmalig am 21. Januar 2021 in Kraft.

Der Treuhandvertrag und der Anhang B ,AIF im Uberblick* wurden zuletzt mittels Anderungsanzeige vom 16. Mérz 2026
der FMA angezeigt, welche die FMA mit Mitteilung vom 07. April 2026 zur Kenntnis nahm.

Die giiltige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur
Verfligung oder kann beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF ist ein rechtlich unselbsténdiger Organismus fiir gemeinsame Anlagen des offenen Typs und untersteht dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG).

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist das Eingehen einer inhalt-
lich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und
Verwaltung fiir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft
beteiligt sind und nur bis zur Héhe des Anlagebetrags personlich haften.

Der AIF ist ein Singlefonds.

Der AIF kann gemass seiner Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik des AIF wird im Rahmen des Anlageziels fest-
gelegt. Das Vermdgen des AlIF und der NAV der Anteile des AIF werden in der Rechnungswahrung ausgedriickt. Der
AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Das Sondervermdgen gehort im Fall der Aufldsung und des
Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.

In welche Anlagegegenstande die Verwaltungsgesellschaft das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG, dem Treuhandvertrag und Anhang B "AIF im Uberblick", die das Rechts-
verhaltnis zwischen den Eigentimern der Anteile (im Folgenden "Anleger"), des AIFM und der Verwahrstelle regeln. So-
weit im AIFMG nichts anderes bestimmt wird, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM
nach dem Treuhandvertrag und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft. Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil (der
Treuhandvertrag) sowie den Anhang B "AIF im Uberblick". Der Treuhandvertrag und der Anhang B "AIF im Uberblick"
und jede seiner Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA).

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Anleger und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treu-
handvertrag geregelt.

11/58



Mit dem Erwerb von Anteilen des AIF anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehun-
gen zwischen den Anlegern, des AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Ande-
rungen dieses Dokuments. Mit der Verdffentlichung von Anderungen des Treuhandvertrages, des Jahresberichtes oder
anderer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband sind diese Anderungen fiir
die Anleger verbindlich.

Art. 2 Anteilsklassen
Der AIFM kann beschliessen innerhalb des AIF mehrere Anteilsklassen zu bilden.

Gemass Art. 26 des Treuhandvertrages des AIF kdnnen kiinftig Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsge-
schaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den beste-
henden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben ha-
ben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Allféllige Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Antei-
len des AIF entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang B "AIF im Uberblick" genannt.

Art. 3 Bisherige Wertentwicklung des AIF

Die bisherige Wertentwicklung des AIF bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im PRIIP-KIID aufgefiihrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist
keine Garantie fir die laufende und zukunftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

1l Die Organisation

Art. 4 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde
Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-Ii.li.
Art. 5 Rechtsverhiltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft.

Art. 6 Der AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft (im Folgenden: AIFM), Aulestrasse 76, FL-9490 Vaduz, Handelsregister-Nummer
FL-0002-030-385-2.

Der AIFM wurde am 06.12.2000 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in Vaduz, Firstentum
Liechtenstein, fiir eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Die Regierung hat dem AIFM am 30. Januar 2001 die Bewilli-
gung zur Aufnahme der Geschaftstatigkeit erteilt. Der AIFM ist gemass AIFMG von der FMA zugelassen und auf der von
der FMA publizierten Register der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 2 Millionen Schweizer Franken und ist zu 100% einbezahlt.

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A und des Anhangs B.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehérenden Gegenstéande nach Massgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfligen und alle Rechte daraus auszuiben. Die Einzelheiten zu den
Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu der Haupttatigkeit des AIFM zahlt die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikomanagement). Zudem
libt er administrative Tatigkeiten aus. In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmi-
gung der FMA einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht der vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unter www.lafv.li.

Der AIFM unterliegt den flr sie geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf ihre Vergiitungssysteme. Dar-
Uber hinaus gilt die Vergitungsrichtlinie der Liechtensteinischen Landesbank AG, die gruppenweit einheitliche Standards
fur die Gestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthalt u.a. die Verglitungsgrundsatze, z.B. fur die Ausgestal-
tung der variablen Verglitung und die massgeblichen Verglitungsparameter. Durch die Umsetzung der Vergutungsrichtli-
nie soll der nachhaltigen Ausrichtung der Vergltungssysteme, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tber-
massiger Risiken, Rechnung getragen werden.
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Das Vergutungssystem der LLB Fund Services AG wird mindestens einmal jahrlich durch das Group Internal Audit der
Liechtensteinischen Landesbank AG auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben
zur Vergltung Uberpruft.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte der Vergltungsrichtlinie ist auf www.lIb.li verdffentlicht. Hierzu zéhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Verglitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien
von Angestellten sowie die |dentitat der fur die Zuteilung der Verguitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Perso-
nen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von dem AIFM ebenfalls in Papierform kostenlos zur Ver-
figung gestellt.

Verwaltungsrat und Geschéftsleitung

Die jeweils aktuellen Angaben zu den Mitgliedern des VR und der GL kénnen den Handelsregisterausziigen der Verwal-
tungsgesellschaft enthommen werden.

Handelsregister am Sitz: Amt fiir Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein.
Art. 7 Aufgabeniibertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufgaben zum Zweck
einer effizienten Geschaftsfihrung auf Dritte Gbertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags wird jeweils in einem zwi-
schen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Portfolioverwalter
Die Portfolioverwaltung des Fonds ist an die FTC Capital GmbH, Seidlgasse 36/3, AT-1030 Wien, delegiert.
Die FTC Capital GmbH untersteht der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Osterreich.

Gegenstand der Gesellschaft sind Vermogensverwaltungen aller Art und Anlageberatung fir institutionelle und private
Anleger. Die Mitglieder der Geschéaftsleitung zeichnen sich durch eine langjahrige Erfahrung und Tatigkeit in der Verwal-
tung von privaten und professionellen Vermdgen aus.

Aufgabe des Portfolioverwalter ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die Fih-
rung der Tagesgeschafte des Fonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung des AIFM.

Der Portfolioverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten
zu lassen.

Die genaue Ausfihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der FTC Capital GmbH, abgeschlossener Port-
foliomanagementvertrag.

Art. 8 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.
Art. 9 Verwahrstelle

Der AIFM hat eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im
Flrstentum Liechtenstein oder eine andere gemass AIFMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle bestellt. Die Vermo-
gensgegenstande des AIF kdnnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Verwahr-

stelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhandvertrag.

Als Verwahrstelle fiir den AIF fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz (im Folgenden:
LLB).

Die Verwahrstelle erfullt ihre Pflichten und tbernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und dem Verwahrstellen-
vertrag in der jeweils geltenden Fassung. Geméass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle ver-
antwortlich fir (i) die allgemeine Aufsicht Gber alle Vermdgenswerte des AIF und (ii) die Verwahrung vom AIFM anver-
trauten und von der Verwahrstelle oder in ihrem Namen gehaltenen Vermdgenswerte des AlF und (iii) die verwaltenden
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wirkung der grundséatzlich
vorgeschriebenen Vermoégenstrennung mit Bezug auf in diesem Staat belegene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht
anerkannt wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwahrstelle wird die Vermeidung der Verwahrung von Vermé-
genswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwahrstelle fiihrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AlF.
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Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse und Bestimmungen, auf einen
oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer") Gbertragen. Eine Liste der fur die Verwahrung der im Namen und fur
Rechnung des AIF gehaltenen Vermdgensgegenstande eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle bean-
tragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den entspre-
chenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Art. 10 Primebroker

Fir den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.
Art. 11 Wirtschaftspriifer des AIFM
Wirtschaftsprifer fur den AIFM ist: KPMG (Liechtenstein) AG, Aeulestrasse 2, 9490 Vaduz.

Der AIFM hat ihre Geschaftstatigkeit durch einen von ihnen unabhéangigen und von der FMA nach dem AIFMG aner-
kannten Wirtschaftsprifer jahrlich priifen zu lassen.

Art. 12 Wirtschaftspriifer des AIF
PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000 St. Gallen.

Der AIF hat seine Geschaftstatigkeit jedes Jahr durch einen von ihm unabhangigen und von der FMA anerkannten Wirt-
schaftspriifer priifen zu lassen.

1. Vertrieb

Art. 13 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen Form vor deren
Anteilserwerb des AIF im Publikationsorgan des AIF zur Verfligung oder sie kdnnen beim AIFM und der Verwahrstelle
kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente, des letzten Jahresberichts, sofern des-
sen Publikation bereits erfolgte. Giiltigkeit haben nur die Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten enthal-
ten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der Ricknahme und
beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Der Vertrieb der Anteile des AIF richtet sich in Liechtenstein an samtliche nachstehende Anleger:

. Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1)
o Privatanleger

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem Art.
Zeichnungsstellen

Anteile des AIF kdnnen lber die Verwahrstelle sowie tber jede weitere Bank mit Sitz im In- oder Ausland erworben wer-
den, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der Fassung der Richtlinie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen Regelung
und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

Art. 14 Professionelle Anleger / Privatanleger
A. Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)

Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der tber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfiigt,
um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kénnen.
Um als professioneller Anleger angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien gentigen:

Kategorien von Anleger, die als professionelle Anleger angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente als profes-
sionelle Anleger im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersdnlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den Finanzméarkten
tatig werden zu kénnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersonlich-
keiten umfasst, die die Ttigkeiten erbringen, die fir die genannten Rechtspersdnlichkeiten kennzeichnend sind:
Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden,
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Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beauf-
sichtigt werden, Rechtspersdnlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:
Kreditinstitute

Wertpapierfirmen

sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

Versicherungsgesellschaften

Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften

Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

Warenhandler und Warenderivate-Handler

ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

= = _— = =

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen erfiillen:

. Bilanzsumme: 20'000'000 EUR,
. Nettoumsatz: 40'000'000 EUR,
. Eigenmittel: 2'000'000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentralbanken, internationale
und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internatio-
nale Organisationen.

4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich
Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschéafte
betreiben.

Die oben genannten Rechtspersonlichkeiten werden als professionelle Anleger angesehen. Es muss ihnen aller-
dings mdglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Anleger zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen be-
reit sind, ein héheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Anleger einer Wertpapierfirma um eines
der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf
hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Anleger eingestuft und behan-
delt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Anleger vereinbaren etwas anderes. Die Firma muss den Anle-
ger auch dariiber informieren, dass er eine Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein
hoéheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Anleger eingestuften Anleger, das héhere Schutzniveau zu beantragen, wenn er
glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Anleger eingestufter Anleger eine
schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, inn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensre-
geln nicht als professionellen Anleger zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob dies fiir
eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschafte oder flr eine oder mehrere Art(en) von Produkten oder Ge-
schaften gilt.

5.  Anleger, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1) auf Antrag als professionelle Anleger behandelt werden kén-
nen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

IV. Anderung des Treuhandvertrags/Strukturmassnahmen

Art. 15 Anderung des Treuhandvertrages

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden.

Wesentliche Anderungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG iibermittelten Angaben teilt der AIFM der FMA mindestens
einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Andeung schriftlich
mit. Die FMA kann der Anderung binnen eines Monats widersprechen.

Anleger, die mit Anderungen des Treuhandvertrags nicht einverstanden sind, haben ab Veréffentlichung der jeweiligen
Anderung auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes bis 30 Tage nach Verdffentlichung die Még-
lichkeit zur Rickgabe ihrer Anteile. In diesem Fall wird auf die Rlicknahmegebihr zugunsten des Vertriebs verzichtet.
Liquiditdtsmanagement-Instrumente (LMT) des Fonds bleiben davon unberiihrt und kommen weiterhin zur Anwendung
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Art. 16 Allgemeines zu Strukturmassnahmen
Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zuldssig. Als Strukturmassnahmen gelten
a) Verschmelzungen von:
1. inlédndischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;

3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf auslandische AIF oder deren Teilfonds, soweit das Recht des Staa-
tes, in welchem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht entgegensteht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die Bestimmungen fir die Verschmelzung
nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngeméass Anwendung finden.

Far Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fir Strukturmassnahmen die gesetzlichen Best-
immungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen.

Art. 17 Verschmelzung

Der AIFM kann jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbe-
horde(n), die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AIF beschliessen. Dies unabhangig von der
Rechtsform und/oder dem Sitz der Fonds. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kénnen ebenfalls untereinander, aber
auch der AIF mit einem oder mehreren anderen AlIF oder deren Teilfonds werden. Anteilsklassen kdnnen zusammen-
gelegt werden. In diesem Fall handelt es sich jedoch nicht um eine Verschmelzung.

Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:
— die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Moglichkeit der Verschmelzung
vorsehen;

— die Zulassung des AIFM des ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu Gbernehmenden
AIF berechtigt;

— am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AlIF bewertet, das Umtauschverhaltnis
berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ibernommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der ubertragende AlF erlischt mit Wirksamwerden der
Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM des
Ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Gbermittelt die Bestatigung des zustandigen
Wirtschaftspriifers zur ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie Giber das Umtauschverhaltnis zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens der Verschmelzung. Im Jahresbericht des tbernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Ver-
schmelzung aufgefiihrt. Fiir den tGbertragenden AIF wird ein gepriifter Abschlussbericht resp. Verschmelzungsbericht
erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben den in Art. 78
AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte Verschmelzung zu informie-
ren;

b) weder den AIF noch den Privatanlegern diirfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Privat-
anleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kosteniibernahme zugestimmt haben.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne Rickgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der eben-
falls von dem AIFM verwaltet wird und iber eine ahnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AIF verfligt.

Alle Vermdgensgegenstande des AlF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden,
oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF Gbertragen werden.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (ibernehmenden und des iibertragenden AIF berechnet, das Umtausch-
verhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des tbernommenen und des aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds
zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw. Teilfonds, die dem
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Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden AIF entspricht. Es besteht auch die Méglichkeit, dass den Anlegern des Uber-
tragenden AIF bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wéhrend
des laufenden Geschéftsjahres des Ubertragenden AIF statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungs-
stichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, dbernimmt der AIFM die Be-
kanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AlF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegensténde dieses AlF auf einen anderen inléandischen AIF oder einen anderen aus-
landischen AIF findet nur mit Genehmigung der FMA statt.

Alle Vermdgensgegenstiénde des AIF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden,
oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF Ubertragen werden.

Im Ubrigen gelten fiir die Verschmelzung die Bestimmungen gemass Art. 78 und 79 AIFMG.
Art. 18 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrager zu tbermitteln oder im Publikationsorgan nach
Art. 85 AIFMV zur Verfigung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zurverfigungstellung im Publikati-
onsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsver-
band (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben, enthalt der Ver-
schmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrtinde fiir die geplante Verschmelzung; und
c) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss
den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Austibung ihrer Rechte
ermdglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist nicht verpflichtet, den Ver-
schmelzungsplan zu veréffentlichen.

Art. 19 Kosten der Strukturmassnahmen

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden
sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten AIF noch den Anlegern angelastet.

Bei AIF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kénnen fur Strukturmassnahmen Rechts-, Be-
ratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden
sind, dem Vermdgen des AIF angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten
sowohl gesamt als auch berschlagig pro Anteil anzugeben, sofern auf die Anlegerinformation nicht ganzlich verzichtet
wurde.

Fir die Spaltung gilt dies sinngemass.
V. Auflosung des AIF und seiner Anteilsklassen
Art. 20 Im Alilgemeinen

Die Bestimmungen Uber die Aufldsung des AIF sind auch auf seine Anteilsklassen anwendbar. Die Anleger werden Uber
die Auflésung in der gleichen Weise informiert, wie sie im vorstehenden Abschnitt "Strukturmassnahmen" beschrieben
ist.

Art. 21 Beschluss zur Auflésung
Der AIFM ist jederzeit berechtigt, den AIF oder einzelne Teilfonds oder einzelne Anteilsklassen der Teilfonds aufzuldsen.
Dariber hinaus erfolgt die Auflosung des AIF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Auflésung des AIF bzw. einer einzelnen Anteils-
klasse nicht verlangen.
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Der Beschluss Uber die Auflésung des AIF, bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdo-
kumenten genannten Medien oder mittels dauerhaftem Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffent-
licht. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurtickge-
nommen.

Die FMA wird vom AIFM Uber den Auflésungsbeschluss in Kenntnis gesetzt und veréffentlicht die Auflésung im Register
der aufgel6sten Fonds auf ihrer Webseite.

Bei Aufldsung des AIF darf der AIFM die Aktiven des AIF im besten Interesse der Anleger unverzuglich liquidieren. Der
AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der Liquidationskosten an
die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) sowie der einschlagigen Bestimmungen des AIFMG.

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse aufldst, ohne den AIF aufzulésen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann
glltigen NAV zuriickgenommen. Diese Riicknahme wird von dem AIFM veréffentlicht und der Riicknahmepreis wird von
der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Art. 22 Griinde fiir die Auflésung

Ein AIFM hat einen AIF aufzuldésen und zu liquidieren, insbesondere wenn beim Erldschen oder beim Entzug der Zulas-
sung eines AIFM ein AIF nicht an einen anderen AIFM (bertragen werden kann; der Zeitablauf gemass angegebener
Laufzeit-dauer in den konstituierenden Dokumenten eintritt; ein entsprechender Beschluss des AIFM gemass den konsti-
tuierenden Dokumenten gefasst wird oder das Mindestvermégen des AIF nicht erreicht oder dauerhaft unterschritten wird.
Daruber hinaus kénnen sich im Einzelfall weitere Liquidationsgriinde ergeben.

Soweit das Vermogen des AIF einen Wert unterschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist
sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen
einer Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF oder einer Anteilsklasse zum NAV (unter Be-
rucksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu
welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen oder zu annullieren.

Art. 23 Kosten der Auflésung

Im Falle der Aufldsung kann der AIFM eine Liquidationsgebuhr in Hohe von max. CHF 10'000 zu seinen Gunsten erhe-
ben. Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Vermdgens des AlF.

Art. 24 Auflésung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen fallt im Fall der
Aufldsung und des Konkurses des AIFM nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Ver-
mogen aufgeldst. Jeder AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdégen. Jedes Sondervermégen ist mit Zu-
stimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder, wenn sich nicht binnen drei Monaten ab Erdéffnung des
Konkursverfahrens ein AIFM zur Ubernahme bereit erklart, im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der An-
leger des AIF aufzulosen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des AIF mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Art. 25 Kiindigung des Promotorenvertrages oder des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Promotorenvertrages zwischen dem AIF und dem diesen verwaltenden AIFM ist jedes Son-
dervermdgen mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu (ibertragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger des AIF aufzulésen.

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Vermdgen des AIF mit Zustimmung der FMA auf eine an-
dere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzu-
I0sen.

VI. Bildung von Anteilsklassen
Art. 26 Bildung von Anteilsklassen
Die Anteile werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Der AIFM ist ermachtigt, innerhalb des AIF Anteile verschiedener Anteilsklassen zu bilden welche sich auf dasselbe Son-
dervermdgen beziehen, jedoch unterschiedliche Rechte und Pflichten aufweisen. .
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Sie kénnen sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwéahrung und
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der anfallenden Gebuhren, der Mindestanlagesumme bzw. einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile
aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Anteilen des
AIF entstehenden Gebuhren und Vergitungen sind in Anhang B genannt.

Art. 27 Bildung von Teilfonds

Der AIF ist kein Umbrella-Fonds und somit bestehen keine Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit beschliessen, den AlF in
einen Umbrella-Fonds umzuwandeln und somit Teilfonds aufzulegen. Die konstituierenden Dokumente sind dann ent-
sprechend anzupassen.

VII. Allgemeine Anlagegrundsétze und —beschrankungen

Das Fondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden beschriebenen anlagepoliti-
schen Grundséatzen und innerhalb der Anlage-beschrankungen angelegt.

Art. 28 Anlageziel

Das Ziel der Anlagepolitik des AIF wird im Anhang B ,AIF im Uberblick® beschrieben.

Art. 29 Anlagepolitik

Die AlF-spezifische Anlagepolitik wird fiir den AIF in Anhang B ,AIF im Uberblick beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fiir den AlF, sofern keine Abweichungen oder
Ergéanzungen fiir den AIF in Anhang B ,AIF im Uberblick* enthalten sind.

Art. 30 Rechnungs-/Referenzwahrung des AlF

Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwéhrung pro Anteilsklasse werden in Anhang B ,AIF im Uberblick®
genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des AlF erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset
Value) der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich flr die Wertentwick-
lung des AlF optimal eignen.

Art. 31 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers des AIF istim Anhang B ,AIF im Uberblick” beschrieben.
Art. 32 Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF in alle Assetklassen investieren. Allfallige Beschrankungen befinden sich ebenfalls in Anhang
B ,AIF im Uberblick".

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erfor-
derlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AIF an-
geboten und verkauft werden.

Art. 33 Nicht zugelassene Anlagen
Die nicht zugelassenen Anlagen des AIF werden in Anhang B ,AIF im Uberblick“ genannt.

Der AIFM darf jederzeit im besten Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese
erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AIF
angeboten und verkauft werden.

Art. 34 Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch den AIFM festgelegte
Einschrénkungen finden sich in Anhang B ,AIF im Uberblick®.

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden miissen

Die Anlagegrenzen miissen innerhalb des im Anhang B ,AIF im Uberblick” genannten Zeitraumes erreicht werden.
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B. Vorgehen bei Abweichungen von den geltenden Anlagegrenzen

1. Das Fondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermdégen zahlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb
angemessener Frist korrigieren.

2. Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung des besten Interesses der Anleger herbeizufiihren.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlage-
grenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Fondsvermdgen umgehend ersetzt werden.

Art. 35 Risikomanagement und Hebelfinanzierung
Risikomanagementverfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagementverfahren verwenden, welches ihm erlaubt das mit den Anlagepositionen verbun-
dene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu
messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt

Des Weiteren werden Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, deren Auswir-
kungen auf einzelne Investments analysiert und in das Gesamtrisikoprofil miteinbezogen.Das Gesamtexposure (,Ge-
samtengagement®) des AlIF wird entweder mithilfe der Commitment-Methode unter Einbezug des aktuellen Werts der
Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zuklinftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der Positionen zur Verfligung
stehenden Zeit, berechnet. Des Weiteren werden Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens
identifiziert, deren Auswirkungen auf einzelne Investments analysiert und in das Gesamtrisikoprofil miteinbezogen.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,,AlF im Uberblick” entnommen werden.
Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Die Hebelkraft (,Leverage”) eines AIF bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoin-
ventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des Fonds erhéht (Hebelwirkung). Dies kann durch
den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschéfte oder auf andere
Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird. Fir
diesen Zweck erfolgt die Berechnung des Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Me-
thode ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fiir den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode®) erfolgt die Berechnung durch Summie-
rung der absoluten Werte aller Positionen des AIF ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in aquivalente Positionen in den zuge-
hérigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter Berticksichtigung der Absicherungsgeschafte, d.h. nach
Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang B ,,AIF im Uberblick“ ent-
nommen werden.

Liquiditatsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditat und arbeitet mit Verfahren, die ihm eine
Uberwachung der Liquiditatsrisiken ermdglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Fonds der Anlage-
strategie, dem Liquiditatsprofil und den Riicknahmegrundsatzen des AlIF Rechnung tragen.

Art. 36 Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte richtet sich nach den gesetzlichen
Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber den Einsatz von Derivaten, die Wertpapierleihe und die Pensionsgeschafte konnen dem Anhang B
LAIF im Uberblick* werden.
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Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fiir den AIF Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzie-
lung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AlIF zumindest
zeitweise erhdhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,,AIF im Uberblick“ entnommen werden. Der
AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B ,,AIF im Uberblick“ genannte Risikomanagementver-
fahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder
Kombinationen aus anderen Vermdgensgegenstanden, die fir den AIF erworben werden dirfen, mit diesen Derivaten im
AIF einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Ziffer 7.5.4.1, wenn

e eine Ausiubung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich ist und

e der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

3. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.4.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.4.2 beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des AlF dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststéandiger Vermégensgegenstand sein, aber auch Bestandteil von
Vermdgensgegenstanden.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Sofern im jeweiligen Anhang B "AIF im Uberblick" angegeben, ist der AIF berechtigt, gemass der Verordnung (EU)
2015/2365 (SFTR) Wertpapierfinanzierungsgeschafte, einschliesslich Wertpapierprensionsgeschaften, umgekehrten Pen-
sionsgeschaften (Repurchase und Reverse Repurchase Agreement), Wertpapierleigeschaften und/oder Gesamtrendite-
Swaps (Total Return Swaps), unter Beachtung der dort festgelegten Bedingungen und Beschrankungen, einzugehen.

Wenn ein AIF Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen darf, kdnnen alle Arten von Vermogenswerten, die der betreffende
AIF gemass seinem Anlageziel und seinen Anlagevorschriften halten darf, Gegenstand eines Wertpapierfinanzierungsge-
schafts sein.

Die Vertragspartner fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden nach folgenden Kriterien ausgewahit:

. Preis des Finanzinstruments,

. Kosten der Auftragsausfiihrung,

. Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

. Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,

. Umfang und Art der Order,

. Zeitpunkt der Order,

. Sonstige, die Ausfiihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.
Wertpapierleihe (Securities Lending und Borrowing)

Sofern im jeweiligen Anhang B "AIF im Uberblick" angegeben, darf der AIFM ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes
des jeweiligen AIF an Dritte verleihen (,Wertpapierleihe, Securities Lending®). Im Allgemeinen diirfen Wertpapierleihge-
schafte nur Gber anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream Interational oder Euroclear, sowie (iber erstrangige
Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapier-
leihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Die Auswahl der Vertragspartner
erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss der
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AIFM bzw. die Verwahrstelle des AIF grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung
der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten missen in einer zu-
lassigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wert-
papierverleihung Uber Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt,
wodurch dem AIF die Erstattung des Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

Ausgeliehene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften weiterhin zu berlicksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleihvertrags stellt der AIFM im Namen des AlIF bzw. des Teilfonds sicher, dass alle verlie-
henen Wertpapiere jederzeit zurtickgefordert und der Vertrag jederzeit geklindigt werden kénnen.

Pensionsgeschafte

Sofern im jeweiligen Anhang B "AIF im Uberblick" angegeben, darf sich der AIFM fiir einen AIF akzessorisch an Pensi-
onsgeschaften ("Repurchase Agreements" bzw. "Reverse Repurchase Agreements") beteiligen, die aus Kaufen und Ver-
kaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen,
die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurlickzukaufen, die zwischen den
beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschéften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Ge-
schaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

e Wertpapiere durfen nur Uber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschaften spezialisiert hat. Die Auswahl
der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit.

e Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes diirfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts auf den
Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Rickkauffrist nicht veraussert werden.

e Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschaften so gestaltet
ist, dass der betreffende AIF seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen jederzeit nachkommen kann.

o Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen
oder im Rahmen von, Reverse Repurchase Agreements’ ibernommen worden sind, diirfen nicht im Rahmen von,
Repurchase Agreements’ verkauft werden.

¢ Wenn ein AIF ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag
zuriickfordern oder das Reverse-Repo-Geschéft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Mar-
ket-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert werden, sollte
der Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-Geschéafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des AlF herangezogen
werden.

¢ Wenn ein AIF ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er jederzeit die dem Repo-Geschaft
unterliegenden Wertpapiere zurlickfordern oder das vereinbarte Repo-Geschaft beenden kann.

¢ Termin-Repo-Geschafte und Reverse-Repo-Geschéfte bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrachtet
werden, bei denen der AIF die Vermdgenswerte jederzeit zurlickfordern kann.

Pensionsgeschéafte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zusammen-
hang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfiihrungen zu diesen Ri-
siken wird auf Abschnitt VIl ,Risikohinweise” verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Gber den Anteil des Fondsvermdgens, welcher zum Abschlussstichtag Gegenstand von
Pensionsgeschaften war.

Total Return Swaps

Sofern im jeweiligen Anhang B "AIF im Uberblick" angegeben, ist der AIF berechtigt Gesamtrendite-Swaps (Total Return
Swaps) einzugehen.

Total Return Swaps dirfen fir den AlF entsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik sowie im Rahmen etwaiger
Anlagegrundséatze und -beschrankungen getéatigt werden. Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Er-
trdge und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Ver-
tragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den
anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Siche-
rungsgeber. Der AIFM darf fur den AIF Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie
tatigen. Grundsatzlich kénnen alle fur den AIF erwerbbaren Vermégensgegen-stande Gegenstand von Total Return
Swaps sein. Es diirfen bis zu 100 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand solcher Geschéfte sein. Der AIFM erwar-
tet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrdge aus Total Return Swaps
fliessen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstdndig dem AIF zu
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Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe sowie zu Pensionsgeschiften
sind Anhang B "AIF im Uberblick“ zu entnehmen.
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Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschéaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken kann der
AIFM im Namen und fir Rechnung des AIF Sicherheiten entgegennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In
diesem Abschnitt wird die vom AIFM in diesen Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom AIFM im Rah-
men effizienter Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte Pensions-
geschéafte) im Namen und fir Rechnung des AIF entgegengenommenen Vermdgenswerte werden im Sinne dieses Ab-
schnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos verwenden,
falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgegebenen Richtlinien dargeleg-
ten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusam-
menhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedin-
gungen erfillen:

Liquiditat
Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transparenten Preis zu
sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zu-

satzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegeniiber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus
zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest borsentaglich berechnet werden und hat immer aktuell zu sein. Die Unfahig-
keit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den AIF. Dies gilt auch fiir “mark to model“-Bewertungen und
selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitéat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitét vor, sind Bewertungsabschlage
(Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitat des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zulassig, wenn geeig-
nete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehérenden Unternehmen
ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anle-
ger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen unterschiedli-
chen Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend diversifiziert. Das Kriterium
ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfiillt, wenn der AIF Sicherheiten
erhélt, bei denen das maximale Engagement gegeniber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des
AIF nicht Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleihgeschaften, OTC-Derivatgeschaften und
Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtri-
siko gegentiber diesem Emittenten fiir die Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von
diesem Unterpunkt kdnnen AIF vollstdndig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert wer-
den, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskérperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehért, begeben
oder garantiert werden. Diese AIF sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des
AIF nicht Gberschreiten sollten.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den tbertragenen Sicherheiten auf den AIFM fur den AIF Ubergegangen ist, sind die erhaltenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle des AIF zu verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer
gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhangig vom Dienstleister ist oder rechtlich ge-
gen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.
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Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverziglich ohne Bezugnahme oder Zustimmung
der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), durfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet wer-
den.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kundbare Einlagen) bestehen, sind ausschliesslich auf
eine der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwélf Monaten bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in
einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

¢ Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschéftes, sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensionsgeschéafts um
ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kiindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Risikostreuung von
unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlassigbaren Schwankungsrisiko ausgesetzt
sind, muss der AIF vorsichtige Kursabschlagssatze anwenden. Der AIFM hat fir den AlF lber eine Bewertungsab-
schlagspolitik (Haircut-Strategie) fir jede als Sicherheit erhaltene Vermégensart zu verfiigen und die Eigenschaften der
Vermogenswerte, wie insbesondere die Kreditwiirdigkeit sowie die Preisvolatilitdt der jeweiligen Vermdgensgegen-
stdnde, sowie die Ergebnisse der durchgefiihrten Stresstests zu berucksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu
dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstande jede Entscheidung, einen Bewer-
tungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fiir Geschafte mit OTC-Derivaten und fiir effiziente Portfolio-
management-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Treuhandvertrag geltenden Limits fir Gegenparteirisiken und
unter Berlcksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und der Identitat der Gegen-
parteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fiir Haircuts (muss individuell festgelegt werden)

Sicherheiten werden taglich anhand der verfiigbaren Marktpreise und unter Berlicksichtigung angemessen konservativer
Abschlage (Haircuts) bewertet, die der AIFM fiir jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fiir Haircuts be-
stimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie bei-
spielsweise der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte und
ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die der AIFM unter normalen und aussergewohnlichen Liquiditéatsbedin-
gungen durchgeflhrt hat. In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die der AIFM zum Tag dieses Treuhandver-
trags fir angemessen halt, aufgefiihrt. Diese Werte kénnen sich jeweils andern.

Bewertungsmultiplika-
Sicherungsinstrument tor (%)
Kontoguthaben (in Referenzwéhrung des AIF) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwédhrung des AlF) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Léndern begeben oder ausdriicklich garan-
tiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Dé-
nemark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Kénigreich und die USA, so-
fern diese Lénder jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen tag-
lich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80
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Bewertungsmultiplika-
Sicherungsinstrument tor (%)

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Finanzinstitu-
ten) begeben oder ausdriicklich garantiert wurden und (i) iber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfiigen, (i)
mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf USD, EUR, CHF oder GBP lau-

ten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Art. 37 Verwendung von Benchmarks

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates lber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert (,Benchmark®) oder zur Messung der Wert-
entwicklung eines Organismus fur gemeinsame Anlagen verwendet werden, kénnen beaufsichtigte Unternehmen (wie
OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte- Verordnung (,Benchmark-Ver-
ordnung®) in der EU verwenden, wenn die Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Adminis-
tratoren- und Referenzwert Verzeichnis eingetragen ist, das von der European Securities and Markets Authority (ESMA)
gemass der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird (das ,Verzeichnis®).

Benchmarks kénnen vom AIF bzw. seinen Teilfonds als Referenz fiir Vergleichszwecke eingesetzt werden, um an ihnen
die Wertentwicklung des AIF bzw. seiner Teilfonds zu messen. Der AIF bzw. die Teilfonds werden aktiv verwaltet und
der Portfolioverwalter kann somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wertentwicklung
deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird, wenn er vom AIFM bzw. vom Portfolioverwalter
in seinem Auftrag verwendet wird, im Anhang B ,AIF im Uberblick* angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &ndern. In diesem Fall wird der Anhang B ,AIF im Uberblick* der konsti-
tuierenden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikations-
organ sowie in den in den konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager (Brief,
Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kénnen der AlIF bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhangiger Geblihren Benchmarks ver-
wenden. Detaillierte Angaben zur allfalligen vom Anlageerfolg abhangigen Gebuhr (Performance Fee) befinden sich im
Anhang B ,AIF im Uberblick".

Art. 38 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Biirgschaft

a) Der AIF darf keine Kredite gewahren oder fir Dritte als Birge einstehen. Die Wertschriftenleihe und der Erwerb
von Termin-Kontrakten gelten nicht als Kreditgewahrung;

b) Der AIF darf Kredite i.H.v. bis zu 30% seines Nettovermdgens aufnehmen; und

c) Die zum Vermdgen gehdrenden Sachen und Rechte dirfen nicht verpfandet werden, ausser fir die zulassige
Kreditaufnahme und firr die Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten.

Der AIF hat gegenuber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal zulassigen Kreditrahmens.
Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit ausgereicht wird, obliegt der Verwahr-
stelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des
AIF andern.

Art. 39 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anlagen zu ermdg-
lichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermdgenswerte des AIF gemeinsam mit Ver-
mogenswerten zu verwalten, die zu anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehoren.

Die Vermdgenswerte dieses AIF werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam mit Vermdgenswerten, die zu
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen gehoren, verwaltet.
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VIll. Risikohinweise

Art. 40 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AIF
abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert
der Anteile gegentiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zurlick erhalt.

Die AlF-spezifischen Risiken des AIF befinden sich in Anhang B.
Art. 41 Allgemeine Risiken
Zusétzlich zu den AlF-spezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen im AIF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u. a. Aktien- und Anleihensmarktrisiken, Wechsel-
kurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Je-
des dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen Risiken
ist.

Potenzielle Anleger sollten sich iber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern
oder sonstigen Experten umfassend tber die Eignung einer Anlage in Anteile des AIF unter Berlicksichtigung ihrer per-
sonlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande, die im vorliegenden Treuhandvertrag enthaltenen Infor-
mationen und die Anlagepolitik des AlIF haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.
Risken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der AIF darf derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern
koénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwe-
cken kann durch entsprechende geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine
Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstéandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren
Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Ba-
sisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko,
dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kdnnen die erwahnten Risiken jedoch anders-
geartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem deri-
vativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine "Gegenpartei®) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fiir Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei aus-
serbdrslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse gehan-
delten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie ibernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Ga-
rantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderli-
chen Vermdgenswerte berechnet werden, unterstitzt. Fir ausserbdrslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleich-
bare Garantie der Clearingstelle, und der Portfolioverwalter muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserbdrslich
gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kénnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbors-
lich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durch-
gefuhrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung
von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten,
Zinssatzen und Indizes nicht vollstéandig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemes-
sene Bewertungen kdnnen zu erhéhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fiir den
AIF fiihren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermogenswerte,
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Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den AlF nicht immer
ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des AIF dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswir-
kungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC Finanzderivaten und effizienten Portfolioma-
nagement-Techniken

Fihrt der AIF ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschéfte) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang
mit der Kreditwiirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und
Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF dem Risiko,
dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt
(bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden.
Falls dem AIF eine Sicherheit geméass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fiur die
Verwahrstelle zugunsten des AIF verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der
Verwahrstelle oder innerhalb ihrer Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die
Rechte des AIF in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der AIF
der OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwi-
schen dem AIF und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu tibertragen. Konkurs- und Insolvenz-
falle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihrer Unterver-
wabhrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu flihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AIF in Be-
zug auf die Sicherheit verzdgert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AlIF dazu gezwungen
ware, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur
Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitétsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens teilweisen
Verlust des Vermdgens des AlF bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfiillung von Geschéaften, welche fiir Rechnung des Vermdgens des AlF abgeschlos-
sen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei gefahrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens des AIF mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt,
wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bertcksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt
getatigt oder Wertpapiere in einer unglinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-
higkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tiberhaupt nicht erbringen kann (z.B. auf-
grund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der
AIF Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

Managementrisiko

Unter dem Managementrisiko versteht man die Gefahr von negativen Wertschwankungen, gemessen in absoluten Zah-
len oder relativ zu einem Vergleichsindex, aufgrund von Anlageentscheidungen des Managers eines aktiv gemanagten
Fonds.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Trans-
fersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsge-
mass ausgefihrt wird.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kdnnen bewirken, dass der AIF Zahlungsverpflichtungen und/oder Antrage fir Riicknahme von Anteilen
temporar oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Fur den AIF dirfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die
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nicht an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Ver-
mdbgensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverausserung der
Vermoégensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewtinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/oder
nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kdnnen.

Zudem fiihren Riicknahmen von Anteilen zu einem Abfluss von fliissigen Mitteln aus dem AIF. Ubersteigt der Betrag der
Ricknahmen die dem AIF fiir Ricknahmen zur Verfiigung stehenden flissigen Mittel, muss der AIF zur Schaffung der
notwendigen flissigen Mittel Vermdgensgegenstande verdussern. Dadurch entstehen Transaktionskosten, welche dem
AIF belastet werden. Ausserdem kann sich die Verausserung von Vermdgensgegenstande negativ auf die vorgesehene
Allokation der Vermdgensgegenstande im Portfolio des AIF auswirken.

Anleger tragen das Risiko, dass der AIFM bei grossen Ricknahmen beschliesst, Riicknahmeantrage nur anteilig, d.h.
durch Aktivierung eines "Redemption Gate", auszufiuihren und die nicht ausgefihrten Ricknahmeantrage des Riicknah-
metags auf den nachsten Riicknahmetag zurtickzustellen. Der AIFM kann bei grossen Riicknahmen unter Umstéanden
ebenfalls die Aufldsung des AIF beschliessen. Dadurch erhalten die zuriickgebenden Anleger die Auszahlung der den
zuriickgegebenen Anteilen entsprechenden Betrage spater als moglicherweise gewilinscht.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die
fur den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmassig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegen-
Uberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene Geschéfts-
jahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Markte erfolgt. Dann ist der AIF von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark
abhangig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimm-
ten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des AlF verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Ertrags-
lage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben mussen.
Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des AlF, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfiillt wird, da
eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen
der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des AIF kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteuerab-
zug) ausserhalb des Domizillandes des AlF unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung des
AIF in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des AlF fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fiir den
Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuer-
last aus der Korrektur fir vorangegangene Geschaftsjahre zutragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem AIF investiert war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur flir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem AIF beteiligt
war, durch die Rickgabe oder Veradusserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zu-
gutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.
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Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar. Im
Extremfall — bei einem Konkurs — kann dies den vollstdndigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositionen nicht abge-
sichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fihren zu einer Wertminderung der
Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten
bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wech-
selkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Risiko aus Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuléssigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem AIF verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF durch eine Anderung
des Treuhandvertrages inklusive Anhang B jederzeit und wesentlich &ndern.

Risiko aus Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behélt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu andern. Ferner ist es ihm
gemass dem Treuhandvertrag mdglich, den AIF ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen AIF zu verschmelzen. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von dem AIFM die Ricknahme ihrer Anteile gemass Bewertungsintervall des AlIF ver-
langen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstande zeitweilig aus-
setzen, (siehe hierzu im Einzelnen "Aussetzung der Berechnung des NAV und der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtausches von Anteilen®).

Schliisselpersonenrisiko

AIF, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Portfolioverwalters kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzins-
niveau, kann der Kurswert der zum Vermogen des AlF gehdérenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt
in erhOhtem Masse, soweit der AIF auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalver-
zinsung halt.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowadhrung entspricht, kdnnen gegen Wechselkursschwankun-
gen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen maogli-
che Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kénnen jedoch gleichzeitig von
positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio
abgesicherten Volumens sowie laufenden Zeichnungen und Riicknahmen ist es nicht immer mdglich, Absicherungen im
exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die
Méglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt
wie der Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstaat-Index-Administrator der Benchmark Verordnung nicht nach, oder andert sich die Bench-
mark erheblich oder fallt sie weg, so muss fiir den AIF bzw. fiir seine Teilfonds, sofern ein Vergleichsindex verwendet
wird, eine geeignete alternative Benchmark identifiziert werden. In bestimmten Fallen kann sich dies als schwierig oder
unmoglich herausstellen. Kann eine geeignete Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ auf
den massgeblichen AIF bzw. Teilfonds — unter bestimmten Umstanden auch auf die Fahigkeit des Portfolioverwalters,
die Anlagestrategie des betreffenden AIF bzw. Teilfonds umzusetzen — auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-
Verordnung kénnen dem betreffenden AIF bzw. Teilfonds daruber hinaus zusatzliche Kosten entstehen. Der Vergleichs-
index kann sich im Laufe der Zeit andern.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen Wertverlust einer
Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen oder unternehmensfiihrungsspezifischen Ereignissen (ESG
= Environment/Social/Governance) verstanden. Nachhaltigkeitsrisiken treten in verschiedenen Arten auf.

- Physische Risiken: Diese Risiken ergeben sich aus den Folgen von Klimaveranderungen, wie unter anderem
durch die globale Erderwarmung, haufiger eintretende Naturkatastrophen und Extremwetterereignisse wie Uberschwem-
mungen, Hitze- / Durreperioden, Sturm oder Hagel.

- Transitionsrisiken: Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den Ubergang zu einer klima-
neutralen Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu einer Abwertung von Vermégenswerten fihren kénnen. Bei-
spiele hierfiir sind die Anderung von politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirtschaft oder techno-
logische Entwicklungen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der finanziellen Lage, der Reputation sowie der
Rentabilitdt von den der Anlage zugrunde liegenden Unternehmen fuhren. Hierdurch kann der Marktpreis der Anlage
erheblich beeinflusst werden und folglich auch die Rentabilitat des AlF.

Beruicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investitionsentscheidungsprozess

Der AIFM/Portfolioverwalter integriert Nachhaltigkeitsrisiken gesamtheitlich in seinen Investitionsentscheidungsprozess.
Hierunter fallt insbesondere die Identifikation und Bewertung potentieller Nachhaltigkeitsrisiken im Hinblick auf die Invest-
ments im Rahmen des Risiko Managements sowie die Berlicksichtigung dieser Risikoanalyse bei der Investitionsent-
scheidung.

Nachhaltigkeitsrisiken bilden neben den bereits beschriebenen, herkdmmlichen, Risikoarten einen wesentlichen Punkt
des Risikomanagement-Prozesses, welcher fiir jeden Teilfonds auf Basis der spezifischen Anlagestrategie und daraus
resultierenden Produktkategorien erstellt wird. Nachhaltigkeitsrisiken werden als Teil des Marktrisikos betrachtet und in
dieses eingerechnet. Zur Beurteilung ob und in welcher Héhe solche vorliegen beziehungsweise relevant sind, wird die
Anlagepolitik unter Verwendung qualitativer oder quantitativer Methoden analysiert und geplante oder bereits im Portfolio
befindliche Anlagegegenstande gepruft. Vor allem kotierte Anlagen verfugen oftmals Gber ESG-Ratings, die zur Analyse
beigezogen werden kénnen. Die entsprechenden Analysen kénnen jedoch auch selbst durchgefiihrt werden

IX. .Bewertung und Anteilsgeschaft

Art. 42 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert pro Anteil (der ,NAV*, Net Asset Value) einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm
Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse ist in der Rechnungswahrung oder, falls abweichend, in der Referenzwah-
rung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommen-
den Quote des Vermdgens des AlF, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des AlF, die der betroffenen Anteils-
klasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Die Bewertungsgrundsétze des AIF sowie weitere Angaben zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil
sind dem Anhang B ,,AIF im Uberblick” zu entnehmen.

Art. 43 Ausgabe von Anteilen

Anteile des AIF kénnen gemass Anhang B erworben werden, und zwar zum NAV je Anteil der entsprechenden Anteils-
klasse des AlF, zuziglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingereicht werden. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fir bei Ver-
triebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Ver-
wahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Ver-
triebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen maxima-
len Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,AIF im Uberblick" festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen
Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Der AIFM ist jedoch berechtigt, diese
Frist zu erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

31/58



Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antrag-
stellung unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben tragt der Anleger. Werden Anteile Gber Dritte,
z.B. Banken erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéhrung als der Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertierung
der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abzuglich allfalliger Gebuhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang B
zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstdndigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum
jeweiligen Wert (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die Bewertung erfolgt durch den AIFM ge-
mass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen
Antrag einzutreten

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu priifen und zu bewerten. Die Ubertragenen Anlagen
missen mit der Anlagepolitik des AIF im Einklang stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anla-
geinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer geprift wer-
den. Die durch die Sacheinlage zusatzlich anfallenden Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftspriifers, anderer Ausga-
ben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten
des AIF verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen. In diesem Fall wird die Verwahrstelle einge-
hende Zahlungen auf nicht bereits ausgeflihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten, gegebe-
nenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 48 eingestellt werden.
Art. 44 Riicknahme von Anteilen
Barauszahlung bei der Riicknahme von Anteilen

Anteile eines AIF werden zum Annahmeschluss Anteilsgeschaft gemass Anhang B zuriickgenommen, und zwar zum
NAYV je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF, abzlglich allfalliger Ricknahmeabschlage und etwaiger Steu-
ern und Abgaben.

Unter gewissen Umstanden kann es erforderlich werden, dass der AIFM entsprechende Liquiditditsmanagement-Instru-
mente ("LMT") einsetzen muss, um die ordnungsgemasse Abwicklung von Ricknahmen sicherzustellen (siehe hierzu Art.
46 "Liquiditatsmanagement-Instrumente (LMT)".

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann der AIFM im Rahmen der zulassigen Liquiditatsmanage-
ment-Instrumente (LMT) bei Ricknahmen von Anteilen einen Ricknahmeabschlag erheben. Diese Gebihr dient dem
Ausgleich der durch Riicknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditatskosten und fliesst vollstandig dem Vermo-
gen des AIF zu. Der Riicknahmeabschlag zugunsten des AIF kann Anhang B ,AlF im Uberblick“ entnommen werden.

Ricknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riicknahme-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fiir bei Vertriebsstellen
im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in
Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe der allfalligen maxi-
malen Riicknahmekommission sind dem Anhang B zu entnehmen.

Da fiir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des AIF gesorgt werden muss, wird die Auszahlung
von Anteilen der in Anhang B ,AIF im Uberblick” festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen Riicknahmetag
erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbe-
schrankungen oder aufgrund anderweitiger Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uber-
weisung des Riicknahmebetrages als unmaoglich erweist.
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Bei grossen Riicknahmeantragen kann der AIFM beschliessen, einen Riicknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn
ohne unnétige Verzégerung entsprechende Vermégenswerte des AlF verkauft werden kdnnen. Ist eine solche Mass-
nahme notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet.
Insbesondere behélt sich der AIFM das Recht vor, Rlicknahmeantrage an einem Ricknahmetag, an dem die Gesamtheit
der Ricknahmeantrage zu einem bestimmten Mittelabfluss des Gesamtnettovermdgens des AIF am betreffenden Ruck-
nahmetag flihren wurde, nicht vollstdndig auszufiihren. Die entsprechende H6he des bestimmten Mittelabflusses ("Akti-
vierung Redemption Gate") ist in der Tabelle von Anhang B "AIF im Uberblick" unter "Anlagegrundsétze und Risikorege-
lungen des AIF" jeweils ersichtlich. Unter diesen Umsténden kann der AIFM entscheiden, diese Ricknahmeantrage nur
anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption Gate" auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Ricknahmeantrage
des Ricknahmetags auf den nachsten Riicknahmetag zurtickzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird
eine entsprechende Mitteilung an die Anleger iber die Aktivierung und die Modalitdten im Publikationsorgan des AlF
entsprechend publiziert.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wéahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die be-
treffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der Refe-
renzwahrung in die Zahlungswéahrung, abzuglich allfalliger Gebuhren.

Der AIFM stellt sicher, dass die Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Fahrt die Ausfuhrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im Anhang
B aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den Anle-
ger diesen Riicknahmeantrag als einen Antrag auf Riicknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteils-
klasse gehaltenen Anteile behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des Riicknahme-
preises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM oder des AIF erforderlich erscheint,
insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing®, ,Late-
Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer
Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die Rucknahme von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 48 eingestellt werden.
Sachauszahlung bei der Riicknahme von Anteilen

Sachauslagen sind nicht zulassig.

Art. 45 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in An-
teile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilklasse ist lediglich moglich
sofern der Anleger die Bedingungen fiir den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse erfilllt.

Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte Anteilsklassen nicht mdéglich ist, wird dies fiir die betroffene Anteilsklasse
in dem Anhang B erwéahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen méchte, wird nachfolgender Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-

wahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu erfolgen hat, zuziiglich
Steuern, Gebuhren oder sonstiger Abgaben
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Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebuihren anfal-
len.

Der AIFM kann fur den AlIF, bzw. fiir eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurtickweisen, wenn dies im In-
teresse des AlIF, dem AIFM oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Timing, Late-Tra-
ding oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erflllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 48 eingestellt werden.
Art. 46 Liquiditdtsmanagement-Instrumente (LMT)

Der AIFM hat eine Liquiditatsmanagementpolitik eingefiihrt und umgesetzt, die konsequent angewendet wird, und sie hat
ein umsichtiges und striktes Liquiditatsmanagementverfahren, das es ihr ermdglicht, die Liquiditatsrisiken des AlF zu tber-
wachen und sicherzustellen, dass der AIF normalerweise in der Lage ist, jederzeit seinen Verpflichtungen zur Ricknahme
seiner Anteile auf Wunsch der Anteilinhaber nachzukommen. Um sicherzustellen, dass das Vermégen des AIF angemes-
sen liquide ist und der AIF die Ricknahmeantréage der Anteilinhaber erfiillen kann, werden qualitative und quantitative
Kennzahlen verwendet. Darliber hinaus werden die Anteilinhaberkonzentrationen im Risikomanagement regelmassig
Uberprift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat des AIF zu bewerten.

Der AIF wird einzeln auf Liquiditatsrisiken Uberprift. Die Liquiditatsmanagementpolitik des AIFM bertcksichtigt dabei die
Anlagestrategie, die Handelsfrequenz, die Liquiditat der Basiswerte (und deren Bewertung) sowie die Anteilinhaberbasis.
Der AIFM wird, sofern dies zum Schutz der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, u.a. auch be-
stimmte Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos (Liquidity Management Tools / "LMT") einsetzen, wie in den
folgenden Abschnitten des Treuhandvertrages beschrieben ist: Dabei wird die Aktivierung bzw. die Deaktivierung der Li-
quidity Management Tools jeweils mittels Anlegermitteilung im Publikationsorgan des AIF verdffentlicht. Anleger kdnnen
sich jederzeit bei dem AIFM Uber den aktuellen Stand der LMTs kostenlos erkundigen.

Riicknahmebeschriankung / Redemption Gate (siehe Art. 44)

Wenn der AIFM an einem Bewertungstag Antrage auf Nettoricknahmen des AIF von einem bestimmten Prozentsatz des
Nettoinventarwerts des AIF erhalt (Redemption Gate), kann der AIFM nach eigenem Ermessen entscheiden, jeden Riick-
nahmeantrag (bzw. Umtauschantrag) anteilig so weit zu begrenzen, dass der Gesamtriicknahmebetrag an diesem Bewer-
tungstag nicht mehr als die in Anhang B unter "Anlagegrundséatze und Risikoregelungen des AIF" in der Tabelle genannte
Grenze des Nettoinventarwerts des AIF betragt.

Verlangerung der Kiindigungsfrist (siehe Art. 44 und Art. 47)

Anteile des AIF kdnnen nach Ablauf der Lock-Up Periode unter Einhaltung der in unter Anhang B 1.1 definierten Kindi-
gungsfrist nur zum Bewertungsstichtag gemass den Konditionen in Anhang B 1.1 "AIF im Uberblick" zuriickgenommen
werden, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil abziglich allfalliger Rlicknahmeabschlage und etwaiger Steuern und
Abgaben. Falls Riickgabeantrdge wahrend der Lock-Up Periode / Sperrfrist eingehen, so werden diese abgelehnt. Auf
Beschluss des AIFM kann die Lock-Up Periode verlangert oder verkirzt werden.

Zur Wahrung der Interessen der Anleger kann der AIFM im Rahmen der zulassigen Liquidity Management Tools (LMTs)
eine Verlangerung der Kiindigungsfrist veranlassen.

Riickgabegebiihr (siehe Art. 44)

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann der AIFM im Rahmen der zuldssigen Liquidity Management
Tools (LMTs) bei Riicknahmen von Anteilen einen Riicknahmeabschlag erheben. Diese Gebulhr dient dem Ausgleich der
durch Riicknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditatskosten und fliesst vollstandig dem Vermégen des AlF zu.

Eine allfallige Riickgabegebiihr zugunsten des AIF kann Anhang B ,AIF im Uberblick* entnommen werden.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches
von Anteilen (siehe Art. 48)

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von
Anteilen des AIF unter besonderen Umstanden zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerecht-
fertigt ist.
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Abspaltung von Vermégenswerten

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung
der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden.

Side Pockets dienen der separaten Verwaltung von Vermdgenswerten, die aufgrund aussergewodhnlicher Marktbedingun-
gen oder besonderer Umstande illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch die Abspaltung dieser Vermdgens-
werte in einen neu zu grindenden AIF soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liquiditat und Bewertung der ver-
bleibenden Fondsvermdgenswerte nicht beeintrachtigt wird.

Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt und die
Gleichbehandlung aller Anleger gewabhrleistet ist. Die Anleger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung
durch die FMA uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziiglich informiert.

Art. 47 Sperrfrist fur die Anteilsriicknahme (Lock-Up)

Anteilsklassen kdnnen einen sogenannten Lock-Up vorsehen. Ein Lock-Up ist eine Sperrfrist innerhalb derer keine An-
teilsriicknahme erfolgt. Riicknahmeantrage werden erst nach Ablauf der Sperrfrist und unter Einhaltung der Kiindigungs-
frist wieder entgegengenommen und abgerechnet. Falls Rlicknahmeantrage wahrend der Sperrfrist eingehen, so werden
diese abgelehnt. Weitere Informationen und Angaben sind in Anhang B "AIF im Uberblick" zu finden.

Auf Beschluss des AIFM kdnnen Anteile ohne Zustimmung des Anlegers vor Ablauf der Lock-Up zwangsweise gegen
Zahlung des Ricknahmepreises zuriickgenommen werden.

Art. 48 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe und der Riicknahme sowie
des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von
Anteilen des AIF bzw. eines Teilfonds unter besonderen Umsténden zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Inte-
resse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines we-
sentlichen Teils des Vermdgens des AlF bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen
Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder
3. wenn wegen Beschréankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschéfte fiir den AIF undurchfithrbar
werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Der Umtausch von Antei-
len, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich.

Der AIFM achtet darauf, dass dem Vermdgen des AIF ausreichende fliissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine
Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen
kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwets sowie der Anteilsricknahme und -auszahlung un-
verzuglich der FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Ricknahme bzw. Umtauschantrage werden
nach Wiederaufnahme der Berechnung des NAV und des Anteilshandels zum dann giiltigen Nettoinventarwert abge-
rechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteils-
handels widerrufen.

Art. 49 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der AIFM und/oder
die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrags solange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der nach
dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfiihrung zu dem
Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden NAV basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von
Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage verdéffentlicht wurden, sich
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jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegenliber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil
dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben AIF bzw.
derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede
und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des NAV des AlIF bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 50 Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM und die Verwahrstelle sind verpflichtet, die im Firstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-

pflichtgesetzes und der dazugehdérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gultigen
Fassung zu beachten. Ebenso tragt die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen
zur Einhaltung der genannten Vorschriften verpflichten

Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft als
Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den
Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschéftsbeziehung zu erstel-
len und alle flr sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 51 Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem AIF beziehungsweise seinen Vertretern und beauftragten
Personen (insbesondere dem AIFM, der Verwahrstelle, der Administrationsstelle, dem Portfolioverwalter und ggf. den
Vertriebstragern) durch Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen zur Verfiigung stellen, die im Sinne der durch
die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) eingefiihrten Datenschutzvorschriften in der EU perso-
nenbezogene Daten darstellen kdnnen. Diese Daten werden zur Kundenidentifizierung sowie flir das Zeichnungsverfah-
ren, die Verwaltung, die Erfillung der Rechtsvorschriften zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismus und die Er-
fullung aller anderen anwendbaren Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem AIF, seinen Vertretern
und beauftragten Personen bekannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genannten Zwecken und auf Basis
der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer vom AIFM aufbewahrten personenbezogenen Daten sowie das
Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche der AIFM besitzt. Anleger haben darlber hinaus das
Recht auf Vergessen und ein Recht auf Beschrankung der Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung
unter bestimmten Voraussetzungen. Unter bestimmten begrenzten Umstanden kann auch ein Recht auf Datenibertrag-
barkeit bestehen. Willigen Anleger in die Verarbeitung personenbezogener Daten ein, kann diese Einwilligung jederzeit
widerrufen werden.Die Datenschutzerklarung befindet sich auf der Homepage der LLB Fund Services AG unter:
https://lib.li/de/datenschutz.

X. Kosten und Gebiihren

Art. 52 Laufende Gebiihren
A. Vom Vermogen abhangige Gebiihren
Verwaltungsvergiitung

Der AIFM stellt fUr die Verwaltung (Administration, Risikomanagement, Vertrieb) und die Verwahrstelle eine jahrliche
Vergiitung gemass Anhang B "AIF im Uberblick" in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettover-
mogens des/der jeweiligen Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils
quartalsweise im Nachhinein erhoben. Die jeweils gliltige Hohe der Gebihren je Anteilsklasse wird im Jahresbericht ge-
nannt.

Der AIFM kann Teile der Verwaltungs- und Administrationsvergiitung an vermitteInde Stellen weitergeben. Dies erfolgt
zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Verwahrstelle und Anla-
geberatungs- oder Asset Management-Gesellschaft kdnnen aus ihren vereinnahmten Vergltungen Vertriebsmassnah-
men der Vermittler unterstltzen, deren Berechnung in der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt. Die
Gewahrung von derartigen Riickvergltungen fiihrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.
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AIFM, Verwahrstelle und Anlageberatungs- oder Asset Management-Gesellschaft kdnnen nach freiem Ermessen mit
einzelnen Anlegern die teilweise Riickzahlung von vereinnahmten Vergultungen an diese Anleger vereinbaren. Dies
kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt Grossbetrdge nachhaltig investieren.

Portfolioverwaltungsvergiitung (Asset Management Fee)

Sofern ein Portfolioverwalter vertraglich verpflichtet wurde, erhalt dieser eine Vergliitung geméass Anhang B. Diese Portfo-
lioverwaltungsvergttung wird auf Basis des durchschnittlichen Vermdgens des AIF berechnet, zu jedem Bewertungs-
stichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Daneben kann der Portfolioverwalter eine
wertentwicklungsorientierte Vergitung (“Performance Fee®) erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Vermoégens des AIF berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils zum Ende des
Rechnungsjahres erhoben. Die Hohe der Portfolioverwaltungsvergiitung und der Performance Fee des AlF wird im Jah-
resbericht genannt.

Vertriebsstellenvergiitung (Distributor Fee)

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, erhélt diese eine Vergiitung geméass Anhang B. Diese wird auf
der Basis des durchschnittlichen Vermégens des AIF berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata
temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Héhe der Vertriebsstellenvergitung des AIF wird im Jahresbericht ge-
nannt.

B. Vom Vermoégen unabhéngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den Vergutungen aus den vorstehenden Absatzen kdnnen die folgenden vom Vermégen unabhangigen Auf-wen-
dungen dem Vermégen des AlF belastet werden. Die effektiv angefallenen Auslagen des AIF werden im Jahresbericht
ausgewiesen. Der AIFM und die Verwahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Aus-
Ubung ihrer Funktion entstanden sind:

. Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschrie-
bener Publikationen;

. Kosten fir die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von dem AIFM
bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AIF einschliesslich Kurspublikatio-
nen;

. Gebihren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht Gber den AIF in Liechtenstein und im Ausland;

. alle Steuern, die auf das Vermdgen des AIF sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zu Lasten des entsprechen-
den Fondsvermdgens des AlF erhoben werden;

. im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

. Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung (Herbeifihrung, Aufrechterhaltung und Beendi-
gung) des AIF und mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

. Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroffentlichung von Steuerfaktoren fiir
die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierun-
gen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

. Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfillung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der An-
teile des AIF im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit ver-
gleichbarer Funktion, Gebihren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-Gebuihren, Setup-Gebiihren, etc.), Beratungs-,
Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

. Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von den konstituierenden
Dokumenten (Treuhandvertrag), PRIIP-KID, Berechnung SRR, etc. in den Landern, in denen die Anteile vertrieben
werden;

. Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

. ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

. Honorare des Wirtschaftspriifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getatigt werden;

. Kosten fir die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;
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. Interne und externe Kosten fiir die Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese fiir Rechnung
des AIF vorgenommen werden kénnen. Bezuglich der Riickforderung von auslandischen Quellensteuern sei fest-
gehalten, dass der AIFM sich nicht zur Riickforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn
sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum méglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand von Securi-
ties Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuerriickforderung vornehmen;

. Aufwendungen im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den AlF, ein-
schliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

. Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Vermdgens des AlIF bzw. dessen Zielanlagen durch national oder internatio-
nal anerkannte Ratingagenturen;

. Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fir den AIF (z.B. Reportings an Behérden, wesentliche
Anlegerinformationen, etc.);

. Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die vom AIFM
im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rah-
men der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

. Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen und
markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private
Equity Anlage auf dessen Anlageeignung fiir den AlF vertieft geprift wird. Diese Kosten kénnen dem AIF auch
dann belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird;

. Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit verknipfter Aufwand des
AIFM;

. Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von Vermégenswerten des
Fonds im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht kotierter Vermégenswerte und damit ver-
knupfter Aufwand des AIFM;

. Researchkosten;

. Kosten fiir die Aufsetzung und den Unterhalt zuséatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der Anleger ist bis
zu einem Maximalbetrag von CHF 10'000.-.

. Lizenzgebiihren fir die Verwendung von allfalligen Referenzwerten ("Benchmarks")

. Kosten und Aufwendungen fiir regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vorsor-
gewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency I, VAG, MiFID I, ESG- / SRI-
Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc)

. Externe Kosten fiir die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermdgens des OGAW bzw.
dessen Zielanlagen

o weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fur Interessenverbande
Die effektiv angefallenen Auslagen werden im Jahresbericht ausgewiesen.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Ver-
kauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des
AIF sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandische Ertrage). Der AIF
tragt ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese
Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden
den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgeblhr enthalten sind, dirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand belas-
tet werden.

Alifallige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zuge-
ordnet.
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Griindungskosten

Die Kosten flr die Griindung des AlF und die Erstausgabe von Anteilen (z.B. Zulassungsgebuhren, Autorisierungsge-
bihren, Erstellung und Druck der konstituierenden Dokumente in allen notwendigen Sprachen, etc.) werden zu Lasten
des Vermdgens der bei Griindung bestehenden AIF Gber 5 Jahre abgeschrieben.

Service Fee

Es wird eine periodische Service Fee gemass Anhang B fir zuséatzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle und des
AIFM erhoben.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Aufldsung des AIF kann der AIFM eine Liquidationsgebuhr in Hohe von max. CHF 10°‘000 zu seinen Guns-
ten erheben.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusétzlich darf der AIFM dem Vermdgen dem jeweiligen AIF Vermogen Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen be-
lasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des AIF nicht vorher-
sehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Inte-
resse des AlIF oder der Anleger. Darliber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositio-
nen gemass AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Riickvergiitungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Haltenund der Verausserung von Sachen und Rechten fur den AIF stellen der
AIFM, die Verwahrstelle sowie allféllige Beauftragte sicher, dass insbesondere Riickvergitungen (z.B. Ausgabe-/Rick-
nahmegebihren, Bestandeskommissionen), direkt oder indirekt dem AIF zugutekommen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einem allfalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense Ratio vor Perfor-
mance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln der FMA niedergelegten Grundsatzen berechnet
und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem AIF Vermégen
belastet werden. Die TER des AIF, bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbericht, sofern dessen Publikation bereits er-
folgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhédngige Gebiihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird, ist diese in An-
hang B ,AIF im Uberblick* ausfiihrlich dargestellt.

Art. 53 Kosten zulasten der Anleger
Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den NAV der neu emittierten
Anteile zugunsten des Fonds, des AIFM, des Portfolioverwalters, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In-
oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemass Anhang B erheben.

Riicknahmekommission

Fur die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den NAV der zuriickgegebenen Anteile einen Ruck-
nahmekommission gemass Anhang B.

Umtauschgebiihr

Fir den vom Anleger gewiinschten Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf
den NAV der urspriinglichen Anteilsklasse eine Umtauschgebiihr geméass Anhang B.

Xl.  Schlussbestimmungen

Art. 54 Verwendung des Erfolgs

Der Erfolg des AIF setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kapitalgewinnen zusammen.

Der AIFM kann den im AIF bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger des AIF bzw. dieser Anteils-

klasse ausschitten oder diesen Erfolg im AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).
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Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg des AIF bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,THES" geméass An-
hang B aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Ausschiittend:

Der erwirtschaftete Erfolg des AIF bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,AUS“ geméass Anhang
B aufweisen, werden grundsatzlich jahrlich ausgeschittet. Die Bestimmung der genauen Héhe der Ausschittung obliegt
dem AIFM.

Ein Teil der Nettoertrage des AlF kann auf die neue Rechnung vorgetragen werden.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden von dem AIFM zur Wiederanlage
zuriickbehalten.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahilt.
Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit an keine Zinsen bezahlt.
Art. 55 Zuwendungen

Der AIFM behélt sich vor, Dritten fur die die Erbringung von Dienstleistungen Zuwendungen zu gewahren. Die an einen
Dritten gewahrten oder von einem Dritten erhaltenen Zuwendungen kénnen in Form einer Geblhr, einer Provision oder
in einem anderen nicht in Geldform existierenden Vorteil erfolgen. Bemessungsgrundlage fir solche Zuwendungen bil-

den in der Regel die den Anlegern belasteten Kommissionen, Geblhren usw. und/oder beim AIF platzierte Vermdgens-
werte/Vermogensbestandteile. Ihre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage

Eine Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitat der betreffenden Dienstleistung zu verbessern und den AIFM nicht
daran zu hindern pflichtgemass im besten Interesse des von ihm verwalteten AIF bzw. den Teilfonds oder deren Anleger
zu handeln. Auf Verlangen legt der AIFM gegenuber dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten tber die mit Dritten ge-
troffenen Vereinbarungen offen.

Schliesslich sind Zuwendungen zulassig, welche die Erbringung einer Dienstleistung erst ermdglichen oder dafiir not-
wendig sind. Nach ihrem Wesenszweck diirfen diese nicht in Konflikt mit der Verpflichtung des AIFM stehen, im besten
Interesse des von diesem verwalteten Fonds ehrlich, redlich und professionell zu handeln.

Art. 56 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivireuhanderschaft
sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem verwalteten
Vermdgen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben’

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die
entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler
inlandischer Effektenhandler ist. Die Ricknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragli-
che Investmentfonds bzw. die Kollektivireuhanderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kénnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche die An-
teile des AIF direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellen-
steuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireuhdnderschaft untersteht ansonsten
keiner Quellensteuerpflicht im Flrstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht.
Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der
Kollektivtreuhanderschaft des AlIF erzielt werden, kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unter-
liegen. Alifallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Automatischer Steueraustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die
Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufiihren.

" Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizeri-
schen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.

40/58



FATCA

Der AIF wird sich den Bestimmungen betreffend FATCA unterziehen und sich, soweit erforderlich, bei der US-
Steuerbehdrde als an FATCA teilnehmendes Institut anmelden.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarieren und diese
unterliegen der Vermdgenssteuer. Allféllige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des AlF in der Rechtsform
der Kollektivtreuhdnderschaft des AIF sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind
erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kbnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Flrstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die tbrigen
steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften des jeweiligen Domizillandes.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfilhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzge-
bung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater
zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte konnen eine Verantwortung fiir die
individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anteilen Gilbernehmen.

Art. 57 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie
sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch iiber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A ,AlF im
Uberblick* werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikations-
organ des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und Datentragern verdoffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AIF bzw. Anteilsklasse werden an je-
dem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikati-
onsorgan des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax,
Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung des AIF, bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im allfélligen PRIIP-KID aufgefuhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines An-
teils ist keine Garantie fir die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder
fallen

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kosten-
los zur Verfigung gestellt.

Art. 58 Rechnungslegung

Die Rechnungslegung des AIF erfolgt nach den allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatzen des 20. Titels des Personen-
und Gesellschaftsrecht (PGR), unter Beachtung erganzender spezialgesetzlicher Bestimmungen des AIFMG und der
AIFMV.

Art. 59 Berichte

Der AIFM erstellt fir jeden AIF einen gepriiften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Firsten-
tum Liechtenstein.

Es kdnnen zusatzlich gepriifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.
Art. 60 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des AIF kann Anhang B ,AIF im Uberblick* entnommen werden.
Art. 61 Verjahrung

Die Anspriche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle verjahren mit dem Ab-
lauf von fiinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.
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Art. 62 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir sdmtliche Streitigkeiten zwischen den
Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AlF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden.

Als rechtsverbindliche Sprache flr diesen Treuhandvertrag inkl. fondsspezifischen Anhangen gilt die deutsche Sprache.
Art. 63 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) lber die Treuhdnderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils
aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 64 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 15. April 2026 in Kraft.
Der AIFM:

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM und des AIF"

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit und erganzen sich deshalb.

Die Organisationsstruktur des AIFM

AIFM LLB Fund Services AG
Aulestrasse 76
FL-9490 Vaduz

Verwaltungsrat des AIFM Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz: Amt fur Justiz (AJU), 9490
Vaduz, Liechtenstein

Geschéftsleitung des AIFM Aktueller Stand gemass Handelsregister am Sitz: Amt fir Justiz (AJU), 9490
Vaduz, Liechtenstein

Wirtschaftspriifer KPMG (Liechtenstein) AG
Aeulestrasse 2
9490 Vaduz

Der AIF im Uberblick

AlF FTC Generation Fund

Rechtliche Struktur AIF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhanderschaft®) ge-
mass Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMG)

Umbrella-Fonds: Nein

Domizil Liechtenstein

Griindungsdatum 21. Januar 2021

Geschéftsjahr Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezem-

ber. Das erste Geschéaftsjahr beginnt am Griindungsdatum und endet am 31.
Dezember des darauffolgenden Jahres.

Rechnungswahrung des AlF Euro
Zustandige Aufsichtsbehorde Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li
Portfolioverwaltung FTC Capital GmbH
Seidlgasse 36/3
AT-1030 Wien
Verwahrstelle Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

FL-9490 Vaduz

Vertriebstrager LLB Fund Services AG
Aeulestrasse 76
FL-9490 Vaduz

Promoter FTC Capital GmbH
Seidlgasse 36/3
AT-1030 Wien
Wirtschaftspriifer PricewaterhouseCoopers AG

Kornhausstrasse 25
CH-9000 St. Gallen

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick“

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)
sowie an Privatanleger. Fiir allfdllige andere Lander gelten die Bestimmungen gemédss Anhang C ,,Spezifische
Informationen fiir einzelne Vertriebslander*.
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Anhang B "AIF im Uberblick"

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit und ergénzen sich
deshalb.

B1

B 1.1

FTC Generation Fund

AIF im Uberblick

Grundinformationen — FTC Generation Fund

Anteilsklasse EUR-I EUR-R USsD-I EUR-IA CHF-I EUR-IA5
Valorennummer 58347727 58349034 59865087 130378063 130667798 154828110
ISIN L10583477273 | LI0583490342 | LI0598650872 | LI1303780632 | LI1306677983 | LI11548281107
Vertrieb Professionelle Anleger sowie Privatanleger

Dauer Unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswah-

) Euro (EUR)

rung des AlF

Referenzwéahrung Schweizer Euro (EUR)

der Anteilsklassen Euro (EUR) Euro (EUR) uUsD Euro (EUR) Franken

(CHF)

Mindestanlage EUR 100'000 EUR 10'000 USD 100'000 EUR 100'000 CHF 100'000 EUR 15'000
oder Gegen- oder Gegen- oder Gegen- oder Gegen- oder Gegen- oder Gegen-
wert fir Erst- wert fur Erst- wert fur Erst- wert fur Erst- wert fir Erst- wert fUr Erst-
zeichnung zeichnung zeichnung zeichnung zeichnung zeichnung
EUR 10'000 EUR 1'000 USD 10'000 EUR 10'000 CHF 10'000
oder Gegen- oder Gegen- oder Gegen- oder Gegen- oder Gegen-
wert fir Folge- | wert flr Folge- | wert fiir Folge- | wert fur Folge- | wert fir Folge-
zeichnung zeichnung zeichnung zeichnung zeichnung

Erstzeichnungstag | 07.04.2021 07.04.2021 07.04.2021 offen offen offen

Liberierung (erster offen offen offen
20.04.2021 15.06.2021 20.04.2021

Valutatag)

Bewertungstag® Dienstag oder nachstfolgender liechtensteinischer Bankarbeitstag sowie letzter liechtensteinischer Bank-

arbeitstag des Monats

Bewertungsinter-
vall

Waochentlich und per Ende des Monats

Valuta Ausgabe-/
Rucknahmetag

Drei Bankgeschéaftstage nach Bewertungstag

Annahmeschluss
Anteilsgeschafte

Jeweils am vorherigen liechtensteinischer Bankarbeitstag des Bewertungstags, 16:00 Uhr (MEZ) bei der

Verwahrstelle

Erstausgabepreis EUR 1'000.- EUR 1'000.- USD 1'000.- EUR 1'000.- CHF 1'000.- EUR 1'000.-

Rundung* EUR 0.01 EUR 0.01 uUsD 0.01 EUR 0.01 CHF 0.01 EUR 0.01

Stiickelung Fraktionen Fraktionen Fraktionen Fraktionen Fraktionen Fraktionen
moglich mdglich mdglich mdglich mdglich moglich

2

3

4

Am 31. Dezember entféllt der Ausgabe -und Ricknahmetag.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der Ricknahme von Anteilen.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wéahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert berechnet werden.
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Verbriefung

Buchmassig /
keine Ausgabe

Buchmassig /
keine Ausgabe

Buchmassig /
keine Ausgabe

Buchmassig /
keine Ausgabe

Buchmassig /
keine Ausgabe

Buchmassig /
keine Ausgabe

von Zertifika- von Zertifika- von Zertifika- von Zertifika- von Zertifika- von Zertifika-
ten ten ten ten ten ten
Abschl Rech-
s¢ ,USS ec Jeweils zum 31. Dezember
nungsjahr
Abschl t
SCMIUSS 8TSIE 1 31 12,2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.202* 31.12.202* 31.12.202*
Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung | Thesaurierend | Thesaurierend | Thesaurierend | Ausschuttend Thesaurierend | Ausschiittend®
Anteilsklasse EUR-FFA
Valorennummer 154828111

ISIN L11548281115
Vertrieb Professionelle Anleger sowie Privatanleger
Dauer Unbeschréankt
Kotierung Nein
Rechnungswah-
o Euro (EUR)
rung des AlF
Referenzwéahrung
E EUR
der Anteilsklassen | U0 (EUR)
Mindestanlage EUR 10'000
oder Gegen-
wert fir Erst-
zeichnung

Erstzeichnungstag

Liberierung (erster
Valutatag)

Bewertungstag’

Dienstag oder nachstfolgender liechtensteinischer Bankarbeitstag sowie letzter liechtensteinischer Bank-

arbeitstag des Monats

Bewertungsinter-
vall

Wéchentlich und per Ende des Monats

Valuta Ausgabe-/
Rucknahmetag

Drei Bankgeschéaftstage nach Bewertungstag

Annahmeschluss
Anteilsgeschafte

Jeweils am vorherigen liechtensteinischen Bankarbeitstag des Bewertungstags, 16:00 Uhr (MEZ) bei der

Verwahrstelle

Erstausgabepreis EUR 1'000.-
Rundung?® EUR 0.01
Stiickelung Fraktionen
moglich
Verbriefung Buchmassig /

keine Ausgabe

Eine jahrliche Ausschiittung von bis zu 5 % wird angestrebt, aber nicht garantiert. Ausschittungen aus der Substanz sind méglich.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert berechnet werden.

Am 31. Dezember entféllt der Ausgabe -und Ricknahmetag.

Rundung des NAV pro Anteil bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen.
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von Zertifika-
ten

Abschluss Rech-

Jeweils zum

nungsjahr 31. Dezember
Abschl t

SC usse.rse 31.12.202"
Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung | Ausschittend
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Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger® %'

EUR-I EUR-R USD-I EUR-IA CHF-I EUR-IA5
Max. Ausgabe- Keine 3.0% Keine Keine Keine Keine
kommission
Max. Ricknahme- Keine Keine Keine Keine Keine Keine
kommission'?
Max. Umtausch- Keine Keine Keine Keine Keine Keine
kommission
Max. Ricknahme- Keine Keine Keine Keine Keine Keine
kommission bei
der Auflésung des
Fonds
EUR-FFA
Max. Ausgabe- Keine
kommission
Max. Ricknahme- Keine
kommission'®
Max. Umtausch- Keine
kommission
Max. Ricknahme- Keine
kommission bei
der Auflésung des
Fonds

Kosten zulasten des Fondsvermogens'

Anteilsklasse EUR-I EUR-R USD-I EUR-IA CHF-I EUR-IA5
Max. Verwaltungsge- 0.25% plus zzgl. Max. CHF 48'000.- '

blhr®

Max. Portfolioverwal- 0.60% p.a. 0.90% p.a. 0.60% p.a. 0.60% p.a. | 0.60% p.a. | 0.75 % p.a.
tungsvergiitung®

Max. Service Fee® CHF 2'500.- p.a.

Max. Performance-Fee® 10%

Hurdle Rate Nein

Referenzindikator High-on-High

15

Zuzlglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Auslibung ihrer Funktionen ent-
standen sind. Die Details finden sich in Art. 567 (Steuervorschriften) und Art. 52 (laufende Gebuhren).

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebihr wird im Geschéftsbericht ausgewiesen.

Im Falle der Auflésung des AIF kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebiihr in Hohe von max. CHF 10'000.- zu ihren Gunsten erheben.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liquiditatsmanagement-Instrument
(LMT) zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Riicknahmen ein "Rlicknahmeabschlag" zugunsten des AIF gemass Art. 46 des Treuhandvertrages
bzw. B 1B 1.5 dieses Anhangs einsetzen.

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als Liquiditatsmanagement-Instrument
(LMT) zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Riicknahmen ein "Rlcknahmeabschlag" zugunsten des AIF gemass Art. 46 des Treuhandvertrages
bzw. B 1B 1.5 dieses Anhangs einsetzen.

Im Sinne des Art. 55 des Treuhandvertrags wird hiermit in Umsetzung des Art. 24 Abs. 2 der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 offengelegt,
dass im Zusammenhang mit diesem Fonds Dritten Zuwendungen gewahrt werden kénnten. Diese fiihren zu keiner Mehrbelastung des Fonds mit
zusatzlichen Kosten, sondern berechnen sich in einem Prozentsatz der oben angefiihrten Gebiihrenséatze.

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Geschéftsbericht ausgewiesen. Details zur Verwaltungsgebdhr finden sich im Treuhandvertrag
unter Art. 52 (Vom Vermdgen abhangige Gebuhren).
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Anteilsklasse EUR-FFA

Max. Verwaltungsge- 0.25% plus zzgl. Max. CHF 48'000.- '
bihr®

Max. Portfolioverwal- 0.75 % p.a.

tungsvergiitung®

Max. Service Fee® CHF 2'500.- p.a.

Max. Performance-Fee® keine

Hurdle Rate -

Referenzindikator -

Verwendung von Benchmarks

Benchmark Der AIF hat keine Benchmark.

Index-Tracking Nein, aktiv gemanagt.

16 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Geschéftsbericht ausgewiesen. Details zur Verwaltungsgebiihr finden sich im Treuhandvertrag

unter Art. 52 (Vom Vermdgen abhangige Gebuhren).
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B 1.2 Aufgabeniibertragung durch den AIFM

B1.2.1 Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung ist an die FTC Capital GmbH, Seidlgasse 36/3, AT-1030 Wien, delegiert.

B 1.3 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion ist fiir diesen AIF an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz

Ubertragen.

B 1.4 Wirtschaftspriifer

Als Wirtschaftsprifer fir den Fonds ist die PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000 St. Gallen, be-

auftragt.

B 1.5 Anlagegrundsatze und Risikoregelungen des AIF

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die AlF-spezifischen Anlagegrundséatze des AIF und sind innerhalb von 6 Mo-
naten nach der Liberierung des AIF einzuhalten.

Anlagegrundsitze und Risikoregelungen des AIF in Kiirze

Nicht zugelassene Anlagen

Siehe B 1.6.2

Zugelassen Anlagen

Siehe B 1.6.1

Fliissige Mittel

Der AIF darf in Hohe von bis zu 100% seines Vermdgens flissige Mittel bei der
Verwabhrstelle halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit
mit Laufzeiten bis zu zwdIf Monaten.

Anlagen in andere Fonds

Ja, unbeschrankt

Anlagegrenzen

Siehe B 1.6.3

Wertpapierleihe
(Securities Lending)

Der AIF darf Wertpapierleihegeschafte tatigen.

Wertpapierentleihe
(Securities Borrowing)

Der AIFM darf zudem zur Abwicklung der zulassigen Leerverkaufe Anlagen von
Dritten entleihen (,Wertpapierentleihe, Securities Borrowing®). Fir das Entleihen
von Wertpapieren sind die vorgenannten Vorschriften der Wertpapierleihe analog.

Wertpapierpensionsgeschifte
(Repurchase und Reverse Re-
purchase Agreements)

Der AIF darf keine Wertpapierpensionsgeschafte eingehen.

Total Return Swaps

Der AIF darf Total Return Swaps eingehen.

Derivaterisiko
(Leverage)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage AIF nach Brutto-Methode unter 3.0 liegen
wird. Eine Indikation des Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch die Nettome-
thode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu
Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung angemessen be-
riicksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AlF nach der Netto-Methode unter 1.3
liegen wird. Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren.

Kreditaufnahme

Ja, hochstens 30% (vgl. Art. 38 und B 1.6.4.).

Gesamtrisiko

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf 130% (Hebel 1.3) des Gesamt-
nettowertes des Vermdgens des AlF nicht Giberschreiten.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Umsetzung der Anlagepolitik sowie zur effizienten Verwaltung kann der AIF zu
Absicherungs- und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen (vgl B
1.6.1.7).

Leerverkaufe

Gedeckte Leerverkaufe sind zuldssig. Ungedeckte Leerverkdufe sind nicht zulas-
sig (Derivate sind ausgenommen)

Risikomanagementverfahren

Commitment Ansatz
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Liquiditatsmanagement-Instru-
mente (LMT) (siehe Art. 47)

Der AIFM wird, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und an-
gemessen erachtet wird, folgende Liquiditatsmanagement-Instrumente zur Steue-
rung des Liquiditatsrisikos bei Ricknahmen einsetzen:

Riickgabegebiihr

Der AIFM kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und an-
gemessen erachtet wird, als Liquiditdtsmanagement-Instrument (LMT) zur Steue-
rung des Liquiditatsrisikos bei Ricknahmen ein "Rucknahmeabschlag" zugunsten
des AIF in einer Spannbreite zwischen 0.50% bis 1.50% einsetzen.

Riicknahmebeschriankung / Redemption Gate

Falls Ricknahmeantrage und Zeichnungsantrdge zusammen zu einem Mittelab-
fluss von mehr als 10% des Nettovermdgens des AIF am betreffenden Riicknah-
metag fihren wirden, werden bei Aktivierung des Redemption Gates alle vorlie-
genden Ricknahmeantrage nicht vollstandig ausgefiihrt. Unter diesen Umstanden
wird die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Riicknahmeantrage nur antei-
lig auszufihren und die nicht ausgefiihrten Ricknahmeantrédge des Ricknahme-
tags auf den nachsten Riicknahmetag zuriickzustellen und so dann auszufiihren.
Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entsprechende Mitteilung an
die Anleger Uber die Aktivierung (und entsprechender spaterer Deaktivierung) so-
wie die Modalitaten im Publikationsorgan des AIF entsprechend publiziert.
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe,
der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe,
die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen des AIF unter besonderen Um-
stdnden zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerecht-
fertigt ist.

Abspaltung von Vermoégenswerten (“Side Pockets”)

Der AIFM ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestim-
mungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liech-
tenstein, "Side Pockets" zu bilden. Side Pockets dienen der separaten Verwaltung
von Vermdgenswerten, die aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen oder
besonderer Umstande illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch die
Abspaltung dieser Vermdgenswerte in einen neu zu grindenden AlF soll sicherge-
stellt werden, dass die ordentliche Liquiditdt und Bewertung der verbleibenden
Fondsvermdgenswerte nicht beeintrachtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf
ausschliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt und die
Gleichbehandlung aller Anleger gewahrleistet ist. Die Anleger werden nach ent-
sprechendem Vorliegen der Genehmigung durch die FMA Uber die Einrichtung ei-
nes Side Pockets unverziglich informiert.

Verlangerung der Kiindigungsfrist

Der AIFM kann zur Wahrung der Interessen der Anleger eine Verlangerung der
Kindigungsfrist veranlassen.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gung

Die diesem AIF (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (Art. 6
SFDR).

Beriicksichtigung von Principle
Adverse Impacts (PAl)

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor darstellt, werden auch keine nachteiligen Auswir-
kungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Investi-
tionsentscheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.

Einhaltung des Anlageziels

Spatestens 6 Monate nach Liberierung des AlF.

B1.5.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel besteht darin, durch diversifizierte Investitionen Kapital zu erhalten und langfristig Kapitalwachstum zu
erzielen. Der AIF orientiert sich an keiner Benchmark.

Der AIF wird aktiv verwaltet und die Anlageentscheidungen werden auf Basis quantitativer Modelle sowie fundamentaler
Analyse der globalen Finanzmarkte getroffen.
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Das Anlageziel soll durch eine Kombination aus strategischer und taktischer Allokation in alle Asset-Klassen erzielt wer-
den. Darunter: Anleihen, Zertifikate, Aktien, indirekte Edelmetalle (insbesondere Gold), Managed Futures (CTAs) und
indirekte Immobilien. Als Anlageinstrumente werden Sichteinlagen, Anleihen, Zertifikate, Aktien, Fonds (OGAW, AlFs,
ETFs), ETCs, und Derivate (Futures, Optionen, Swaps) eingesetzt. Die Gewichtung der einzelnen Assetklassen kann je
nach Beurteilung der kurz- und langfristigen Marktlage variieren und folglich zu einer deutlichen Uber- bzw. Untergewich-
tung einzelner Assetklassen fuhren. Zusatzlich kann mittels Kreditaufnahme oder durch den Einsatz von Derivaten der
Leverage erhéht werden. Es dirfen max. 30% des Fondsvermdégens als Hebelfinanzierung nach der Netto-Methode ein-
gesetzt werden (spekulative Derivate und / oder Kredit) (siehe B 1.8.1dieses Anhangs "fondsspezifische Risiken").

Der AIF kann bis zu 25% in physisches Gold (Barren mit einer Standardeinheit von 1kg mit der Feinheit 999/1000) in
direkter oder indirekter Weise investieren.

B 1.5.2 Rechnungs- und Referenzwéahrung

Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Ziffer B 1.1 dieses Anhangs
genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des AIF erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteils-
klasse berechnet werden, und nicht um die Anlagewahrung der betreffenden Anteilsklasse des AIF. Die Anlagen erfol-
gen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwicklung des AlF optimal eignen.

B 1.5.3 Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich fiir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein diversifiziertes Portfolio bestehend aus
Aktien, Anleihen, Alternativen Anlagen, Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben (auch in Fremdwahrungen), Zertifikaten
oder anderen Wertpapieren, die die Wertentwicklung von Edelmetallen abbilden, derivativen Finanzinstrumenten, Zertifi-
katen und Anteilen an Investmentfonds, investieren wollen und bereit und in der Lage sind, einen Teilverlust des einge-
setzten Kapitals in Kauf zu nehmen.

B 1.6 Anlagevorschriften

Fir die Anlagen des AIF gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

B 1.6.1 Zugelassene Anlagen

Der AIF kann sein Vermdgen grundsatzlich in die nachstehend genannten Anlagen investieren. Die Anlagen kénnen da-
bei sowohl in Instrumente, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, als auch in nicht kotierte oder regelmassig gehandelte Instrumente erfolgen. Anlagen in derivative
Finanzinstrumente (strukturierte Produkte), die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), dur-
fen nur mit einer Gegenpartei getatigt werden, welche einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig
ist; und sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen werden
koénnen. Die Rechtsform der Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) ist irrelevant. Es kann sich dabei namentlich
um vertragsrechtliche Anlagefonds, Anlagefonds in gesellschaftlicher Form oder um Unit Trusts handeln.

Der AIF darf bis 20% seines Vermdgens in andere als die unter Ziffer B 1.5.1 genannten Anlagen investiert sein.
Die Anlagen des AIF bestehen aus:

B 1.6.1.1 Wertpapieren, Wertrechten und Geldmarktinstrumenten

B 1.6.1.2 Wertpapieren aus Neuemissionen

B 1.6.1.3  Privatplatzierungen (Aktien, Obligationen oder Notes, die ohne Publizitat durch eine kleine Zahl von
Banken oder Finanzinstituten platziert werden. Sie sind i.d.R. an keiner Borse kotiert bzw. an keinem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt und werden vorwiegend von
institutionellen Anlegern ibernommen);

B 1.6.1.4 Anteilen von klassischen und nicht klassischen in- und auslandischen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, ETF, etc.);

B 1.6.1.5 Exchange Traded Funds (,ETF*, auch ,Index Tracking Stocks” genannt), die Anlagen im Sinne dieser
Ziffer zum Gegenstand haben. Als ETF gelten in Verbindung mit den anlagepolitischen Bestimmun-
gen dieses Anhangs Beteiligungen an Anlageinstrumenten (Gesellschaften, Unit Trusts, anlage-
fondsahnliche Strukturen), deren Anlagen einen Index widerspiegeln, und die an einer Bdrse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. ETF kénnen
je nach ihrer Ausgestaltung und ihrem Herkunftsland als Anlagefonds qualifizieren oder nicht;

51/58



B 1.6.1.6

B1.6.1.7

B1.6.1.8

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei Kreditin-
stituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Derivativen Finanzinstrumenten:

a) derivative Finanzinstrumente, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt gehandelt werden;

b) derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-
Derivate), wenn:

1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
ausgeglichen werden kénnen;

c) derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet sind
(strukturierte Finanzinstrumente, Index- und Regionen-Zertifikate).

Physischem Gold (direkt), Goldwertrechte und Goldzertifikate (indirekt)

B 1.6.2 Nicht zugelassene Anlagen

Insbesondere die folgenden Anlagen sind nicht zugelassen:

B 1.6.2.1
B 1.6.2.2

B1.6.2.3

B1.6.24

Direkte Investitionen in Immobilien;

Direkte Investitionen in physische Waren (Rohstoffe, Kunstgegensténde, Antiquitdten oder Ahnli-
ches) und Warenpapiere. Dies gilt nicht, soweit es sich um Edelmetalle handelt. Es wird jederzeit mit
der entsprechenden Glattstellung vor Falligkeit sichergestellt, dass keine Rohstoffe geliefert werden;

Direkte Goldanlagen ohne Hinterlegung des Goldes in physischer Form sowie Goldanlagen, welche
keine Auslieferung von Gold in physischer Form ermoglichen.

Physische Leerverkaufe von Anlagen jeglicher Art.

B 1.6.3 Anlagegrenzen

B 1.6.3.1

Der AIF kann bis zu 25% in physisches Gold in direkter oder indirekter Weise investieren.

Fir den AIF bestehen — neben den in Punkt 1.6.3 sowie 1.6.4 genannten - keine weiteren Anlagebeschrankungen.

B 1.6.4 Begrenzung der Kreditaufnahme

Fur den AIF bestehen folgende Einschrankungen:

B 1.6.4.1

B 1.6.4.2

B 1.6.4.3

Das Vermdgen des AIF darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung Ubereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
von Ziffer B 1.6.4.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit
Finanzinstrumenten.

Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Riicknahmebegehren Kredite
zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen (siehe Ziffer B 1.5 ,Anlagegrundsatze des AlIF*).

Ziffer B 1.6.4.2 steht dem Erwerb von nicht voll einbezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.

Der AIF hat gegenliber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einraumung des maximal zulassigen Kreditrahmens.
Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit ausgereicht wird, obliegt der Verwahrstelle
ent-sprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des AIF

andern.

B 1.7 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil des AlF oder einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem
von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten
Kurse unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.
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Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse des AIF ist in der Rechnungswahrung des AlIF oder, falls ab-
weichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens des AlF, vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen des AlF, die
der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechen-
den Anteilsklasse.

Das Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen bewertet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an mehreren Bbérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fur dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

c) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riick-zahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrie-
ben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und
fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zuséatzlich berlicksichtigt;

d) OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewer-
tet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

e) Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Ruick-
nahmeanspruch besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachpriifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

f)  Falls fir die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese Vermégensgegen-
stédnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-priifbaren Be-
wertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

g) Die verschiedenen Goldanlagen (inkl. Goldmiinzen) werden jeweils anhand von geeigneten Kursquellen bewertet.

h) Die flissigen Mittel, Forderungen, im Voraus gezahlte Leistungen, Bardividenden und aufgelaufene aber noch nicht
vereinnahmte Zinsen werden zu deren Nennwert abzuglich eines angemessenen Abschlages, wenn es nach Ein-
schatzung des AIFM unwahrscheinlich ist, dass der Nennwert voll erzielt werden kann, bewertet.

i)  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des AlF lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Vermdgen des AlIF anzuwenden, falls
die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich oder unzweckmassig
erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig
eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

B 1.8 Risiken und Risikoprofile

B 1.8.1 Fondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AlF
abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel auch tatsachlich
erreicht oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Bei der Rickgabe von Anteilen kann der Anleger
moglicherweise den urspringlich in den AIF investierten Betrag nicht zuriickerhalten.

Die Risiken des AlF sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von bestimmten Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Mdglichkeit des AIF direkt oder indirekt in Beteiligungspapiere und -wertrechte zu investieren, besteht bei
diesem Anlagetyp ein erhdhtes Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermégen auswirken kann.

Edelmetalle (Gold)
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Edelmetalle, einschliesslich Gold, werden vornehmlich in Schwellenldndern geférdert. Die politische, rechtliche und wirt-
schaftliche Lage in solchen Staaten ist generell instabiler als diejenige von entwickelten Staaten und kann schnellen und
unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene Entwicklungen kénnen den Wert des Goldes nachteilig be-
einflussen, namentlich Exportbeschréankungen, Importbeschrankungen, Unruhen, internationale Sanktionen etc. In der
Vergangenheit waren auch in entwickelten Landern wahrungspolitische Massnahmen zu verzeichnen, welche die Freiheit
des Handels und die Ubertragbarkeit von Edelmetallen, insbesondere auch von Gold, einschrénkten.

Gold zeitigt keine Ertrage, die zur Deckung der Vergiitungen und Nebenkosten herangezogen werden kénnen. Die Menge
an physischem Gold, die pro Anteil durch den Anlagefonds gehalten wird, wird tiber die Dauer kontinuierlich abnehmen.

Politische Risiken der Produzentenlander

Gold wird vornehmlich in Emerging Markets Léandern und Regionen geférdert. Die politische, rechtliche und wirtschaftliche
Lage von solchen Staaten und Regionen ist generell instabiler als diejenige von entwickelten Staaten und kann schnellen
und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene Entwicklungen kénnen den Wert von Gold nachteilig be-
einflussen namentlich Exportbeschréankungen, Importbeschradnkungen, Unruhen, internationale Sanktionen etc. Zudem
kénnen Gesetzesanderungen und Anderungen der fiskalischen Rahmenbedingungen die Anlagen des AIF negativ beein-
flussen und den Kauf oder Verkauf der Edelmetalle beeintrachtigen. In der Vergangenheit wurde die Freiheit des Handels
und der Ubertragbarkeit der Edelmetalle auch in entwickelten Léndern eingeschrankt durch zu verzeichnende wahrungs-
politische Massnahmen.

Edelmetallrisiko
Direkte und indirekte Anlagen an den Edelmetallmarkten sind grundséatzlich dem allgemeinen Marktrisiko ausgesetzt.

Daneben hangt die Wertentwicklung von Edelmetallen aber auch von der Versorgungslage der Giiter, der prognostizierten
Forderung / Gewinnung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und kann daher sehr volatil sein. Marktpreise
kdénnen auch politisch beeinflusst werden (Rechtliche und politische Risiken) oder geographisch bedingt Unzulanglichkei-
ten in der regulatorischen Aufsicht bzw. Infrastruktur des Marktes, Devisen- und Transferbeschrankungen, Moratorien,
Unruhen, Embargos in erhdhtem Masse bestehen (Schwellenmarktrisiko). Folglich kdnnten diese Markte nicht liquide bzw.
eingeschrankt transferierbar sein (Lander- / Transferrisiko).

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Zusammenhang mit Gold

Anderungen von Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen kénnen die Anlagen des Fonds negativ beeinflussen
und den Kauf oder Verkauf von Gold beeintrachtigen.

Auch in entwickelten Léandern kénnen wahrungspolitische Massnahmen die Freiheit des Handels und die Ubertragbarkeit
von Edelmetallen einschranken.

Verlustrisiko Gold

Das Gold in physischer Form, das durch die Verwahrstelle verwahrt wird, ist einem Verlustrisiko ausgesetzt. Durch dussere
Einflisse wie Naturereignissen oder menschlichen Handlungen (z.B. terroristischer Angriff, etc.) kann der Zugang zu dem
verwahrten Gold eingeschrankt oder unmdglich sein. Dies bedeutet im Extremfall einen mindestens teilweisen Verlust fir
das Fondsvermdgen.

Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisken auf Ebene der einzelnen Investments wird festgestellt, dass
gesamthaft vom Risiko einer relevanten Beeintrachtigung der Rendite des AIF ausgegangen wird. Insbesondere aufgrund
der allfalligen Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf eine ESG Strategie kann ein potenzieller Einfluss
von Nachhaltigkeitsrisken auf das Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

Derivative Finanzinstrumente

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdhten Risiken
kommen.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschaften ist insbesondere mit folgenden
Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden:

a) Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind.

b) Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosig-
keit vermindern. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds
ebenfalls Verluste erleiden.
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c) Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann mit der Folge fehlen,
dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden kann, obwohl dies
anlagepolitisch sinnvoll ware.

d) Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e) Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

f)  Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass sich der Fonds zur Abnahme von Vermégenswerten zu einem héheren als dem aktuellen Marktpreis,
oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

g) Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds infolge einer unerwarteten Entwicklung des Marktprei-
ses bei Falligkeit Verluste erleidet.

h) Die vom Fondsmanager getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgens-
gegenstande, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

i) Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kénnen zu einem an sich glnstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungunstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Im Falle des Abschlusses von auerborslichen Geschaften, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschaften, kdnnen
folgende Risiken auftreten:

a) Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass der Fondsmanager die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt er-
worbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauf3ern kann.

b) Der Abschluss eines Gegengeschaftes (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
mdglich und/ oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen

Einzelne Gestaltungsstrukturen benétigen allenfalls erhdhte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwendungen, die i.d.R. auf
Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet werden.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage AIF nach Brutto-Methode grundsatzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation des
Risikogehaltes des AIF wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen Finan-
zinstrumenten zu Absicherungszwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung angemessen bericksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AlF nach der Netto-Methode grundsatzlich unter 1.3 liegen wird. Abhangig von
den Marktbedingungen kann der Leverage variieren.

B 1.8.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispiel-
hafte, jedoch nicht abschliessende Aufzéhlung befindet sich im Treuhandvertrag unter Abschnitt VIIl "Risikohinweise".

B 1.8.3 Kosten, die aus dem AIF erstattet werden

Eine Ubersicht (iber die Kosten, die aus dem AIF erstattet werden, ist der Tabelle ,Stammdaten und Informationen des
AIF und dessen allfalligen Anteilsklassen® aus Ziffer B 1.1 dieses Anhangs zu entnehmen.

B 1.8.4 Performance-Fee

Eine Ubersicht (iber die Kosten, die aus dem AIF erstattet werden, sind in der Tabelle "AIF im Uberblick" dieses Anhangs
ersichtlich, wobei die Performance Fee (vom Anlageerfolg abhé&ngige Gebluihr) wie folgt berechnet wird:

Die Performance Fee bezieht sich auf die erzielte Wertsteigerung des Vermdgens des AlF. Hierbei wird das High-on-High
Modell verwendet, wonach die Performance Fee nur ausbezahlt werden darf, wenn der relevante Nettoinventarwert
("NAV") Uber dem NAV liegt, bei dem die Performance Fee zuletzt ausbezahlt wurde.

Fir die Berechnung einer allfalligen Ausschuttung des Erfolgshonorars gelangt die folgende Bedingung zur Anwendung:

Bedingung: Der Nettoinventarwert nach Abzug aller Kosten erreicht ein neues High-on-High und Ubertrifft somit alle frihe-
ren Nettoinventarwerte am Rechnungsjahresende.
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Die Performance Fee wird bei jeder Berechnung des NAV ermittelt und abgegrenzt. Uberschreitet der Zuwachs des Net-
toinventarwert in der Betrachtungsperiode nach Abzug aller Kosten das High-on-High-, so wird dem Vermégen des AlF
eine Performance Fee belastet. Die Betrachtungsperiode ist das jeweilige Rechnungsjahr. Die Auszahlung des Erfolgsho-

norars erfolgt jeweils am Rechnungsjahresende.

Berechnungsbeispiel fiir die Performance Fee:

Vorlage

Basisdaten

High-on-High 100.00

Anpassung HoH jahrlich

Erfolgshonorarsatz 10%

Auszahlung jahrlich

Datum NAV inkl. Fee | Anteile Anteile g | NAV Ziel eff |Fee Saldo | Fee Buchung | NAV vor PF
01.01.2023 100.0000 1'000

31.03.2023 102.0000 1'000 1'000.00 100.0000 181.82 181.82 102.00
30.09.2023 101.0000 1'000 1'000.00 100.0000 107.44 -74.38 101.18
31.12.2023 102.0000 1'000 1'000.00 100.0000 191.59 84.15 102.11
High-Watermark | 102.11

Datum NAV inkl. Fee | Anteile Anteile g | NAV Ziel eff | Fee Saldo Fee Buchung | NAV vor PF
01.01.2024 102.0000 1'000

31.03.2024 103.0000 1'000 1'000.00 102.1074 81.14 81.14 103.00
30.06.2024 104.0000 1'000 1'000.00 102.1074 179.43 98.29 104.08
31.12.2024 100.5000 1'000 1'000.00 102.1074 0.00 -179.43 100.68
High-Watermark | 102.11

Datum NAV inkl. Fee | Anteile Anteile 8 | NAV Ziel eff | Fee Saldo | Fee Buchung | NAV vor PF
01.01.2025 100.5000 1'000

31.03.2025 102.0000 1'000 1'000.00 102.1074 0.00 0.00 102.00
30.06.2025 101.0000 1'000 1'000.00 102.1074 0.00 0.00 101.00
31.12.2025 103.5000 1'000 1'000.00 102.1074 126.60 126.60 103.50
High-Watermark | 103.50

Datum NAV inkl. Fee | Anteile Anteile g | NAV Ziel eff | Fee Saldo Fee Buchung | NAV vor PF
01.01.2026 103.5000 1'000

31.03.2026 104.0000 1'000 1'000.00 102.1074 172.05 172.05 104.00
30.11.2026 102.0000 1'000 1'000.00 102.1074 5.87 -166.18 102.17
31.12.2026 101.0000 1'000 1'000.00 102.1074 0.00 -5.87 101.01
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Der AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Firstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA genehmigt.
Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus
diesem Grund bilden die nachstehenden, auf auslandischem Recht basierenden, Anhang C zum Treuhandvertrag "Spe-
zifische Informationen fir einzelne Vertriebslander" nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und sind von der Ge-
nehmigung ausgeschlossen.
1. Vertrieb in Osterreich

Der FTC Generation Fund zum Vertrieb an professionelle Anleger in Osterreich bei der Finanzmarktaufsicht (FMA),
Wien, notifiziert.

Alle Ausgabe- und Rucknahmepreise des AIF und alle tGbrigen Bekanntmachungen werden auf des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Veréffentlichungen ist massgebend.

Weder der AIF noch der AIFM unterliegen der Aufsicht durch eine dsterreichische Behorde. Die konstituierenden Doku-
mente wurden von keiner 6sterreichischen Behorde gepriift und keine 6sterreichische Behoérde tragt die Haftung fur
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Unterlagen.

2. Vertrieb in Deutschland
Der AIF wurde in Deutschland ausschliesslich zum Vertrieb an semi-professionelle und professionelle Anleger notifiziert.

Alle Ausgabe- und Rucknahmepreise des AIF und alle tGbrigen Bekanntmachungen werden auf des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert. NAV Publikationen erfolgen zusatzlich auf www.fundinfo.com

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Verdéffentlichungen ist massgebend.
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